Lestitres décrits dans |e présent prospectus simplifi€ ne sont offerts que la ou |'autorité compétente a accordé son visa; ils ne peuvent étre proposés que par des
personnes diment inscrites. Aucune commission des valeurs mobiliéres ni aucune autorité similaire au Canada ne s'est prononcee sur la qualité destitres offerts dans
le présent prospectus simplifié; toute personne qui donne & entendre le contraire commet une infraction. Cestitresn'ont pas été et ne seront pas enregistrés en vertu
delaloi des Etats-Unis intitulée «Securities Act of 1933» et ils ne peuvent étre offerts ni vendus aux Etats-Unis d'Amérique.

Le présent prospectus simplifié contient une information congue pour étre complétée par certains documents déposés aupres des commissions des valeurs mobiliéres
ou autres autorités similaires au Canada (le «dossier d'information» au Québec). On peut se procurer, sur demande et sans frais, un exemplaire des documents
précités par |'intermédiaire de son courtier ou auprés du premier vice-président, Affaires juridiques et secrétaire de la Société,

BCE Inc., 1000, rue de La Gauchetiére Ouest, bureau 3700, Montréal (Québec) H3B 4Y7 (n° de téléphone : (514) 397-7000).

Nouvelle émission Le 9 octobre 1996

BCE Inc.

200 000 000 $
8 000 000 d'actions
Actions privilégiées de premier rang, serie S, a dividende cumulatif, rachetables

Jusqu'au 1 novembre 2001, |es actions privilégiées de premier rang, série S, adividende cumulatif, rachetables ﬁl& actions privilégiées de série
donneront droit & des dividendes en espéces privilégiés, cumulatifs et fixes de 1,32 $ par action chaque année, si le conseil dadministration de BC
Inc. en déclare, lesquels Saccumuleront & compter de la date d'émission et seront payables trimestriellement les 1% février, mai, ao(t et novembre
de chague année. Sil est déclaré, le dividende initial sera payable le 1% février 1997 et sera de 0,3725 $. Se reporter sous la rubrique
Caractéristiques des titres offerts.

Par lasuite, les actions privilégiées de série S donneront droit a des dividendes en espéces privilégiés, cumulatifs, gjustables et variables, s e consall
d'administration de BCE Inc. en déclare, lesquels Saccumuleront & compter du 1% novembre 2001 et seront payables mensuellement le douziéme
jour de chaque mois a compter de décembre 2001, et le taux de dividende variable annuel pour le premier mois correspondra a 80 % du taux
préférentiel mensuel. Le taux de dividende varieraen fonction de I'évolution du taux préférentiel mensuel et sera gjusté ala hausse ou alabaisse
sur une base mensuelle, lorsque le cours de référence des actions privilégiées de série S sera de 24,875 $ ou moins ou de 25,125 $ ou plus,
respectivement. L'gjustement mensuel maximal pouvant étre effectué en raison de I'évolution du cours de référence sera de +4,00 % du taux
préférentiel mensuel. Le taux de dividende variable annuel applicable a un mois donné ne sera en aucun casinférieur a50 % du taux préférentiel
mensuel ni supérieur au taux préférentiel mensuel. Se reporter sous la rubrique Caractéristiques des titres offerts.

Conversion en une série additionnelle d'actions privilégiées

Les porteurs d'actions privilégiées de série S auront le droit de convertir leurs actions en actions privilégiées de premier rang, série T, adividende
cumulatif, rachetables, de BCE Inc. (les actions privilégiées de série T), sous réserve de certaines conditions, le 1% novembre 2001 et tous les
cing ans par lasuite. Se reporter sous larubrique Caractéristiques des titres offerts.

Le 1* novembre 2001, BCE Inc. peut racheter en totalité mais non en partie les actions privilégiées de série S, ason gré, en versant la somme de
25,00 $ I'action en espéces, majorée des dividendes accumulés et impayés. Aprés le 1¥ novembre 2001, BCE Inc. peut racheter en tout temps, en
totalité mais non en partie, les actions privilégiées de série S, a son gré, en versant la somme de 25,50 $ |'action en especes, majorée des dividendes

accumulés et impayes. Se reporter sous la rubrique Caractéristiques des titres offerts.

Les bourses de Montréal et Toronto ont approuvé conditionnellement |'inscription & la cote des actions grivilégiées desérie S. L'inscription est
conditionnelle a ce que BCE Inc. satisfasse atoutes les exigences de ces bourses au plustard le 8 janvier 1997, y compris la diffusion de ces actions
aupres d'un nombre minimum de porteurs dans e public.

Del'avis des conseillersjuridiques, les actions privilégiées de série S constituer ont, & la séance de cltur e, des placements admissibles en vertu
de certaineslois, commeil est énoncé souslarubrique Admissibilité a des fins de placement.

Prix : 25,00 $ I'action pour un rendement annud initial de 5,28 %

. . Rémunération des Produit net revenant
Prix au public preneurs fermes ¥ aBCE Inc. @
Par action........ccoceeeevveeenneen. 25,00% 0,75% 2425 %
Totaleoeieeeeeeee e 200 000 000 $ 6 000000 $ 194 000 000 $

(1) Larémunération des preneurs fermes est de 0,25 $ pour chague action vendue a certaines ingtitutions et de 0,75 $ par action pour toutes les autres actions achetées par |es preneurs
fermes. Larémunération des preneurs fermes totale indiquée suppose qu'aucune action privilégiée de série S n'est vendue a ces ingtitutions.
(2) Avant déduction des frais d'émission estimés a 250 000 $.

Un des preneursfermes est relié & une banque a charte canadienne qui est partiea un contrat de pré conclu avec BCE Inc. et une compagnie
associée de BCE Inc.  Une partiedu produit net du placement servira a acquitter la detteimpayée de BCE Inc. en vertu d'un tel contrat de
prét. Sereporter souslesrubriques Emploi du produit et Relation entre BCE et un preneur ferme.

(suite & la page suivante)



(suite de la page précédente)

Nous offrons conditionnellement pour notre propre compte les actions privilégiées de série S, sous les réserves d'usage concernant leur souscription,
leur émission et leur acceptation, conformement aux conditions stipulées dans le contrat de prise ferme mentionné sous la rubrique Mode de
placement et sous réserve de I'approbation de certaines questions d'ordre juridique par M* Josef J. Fridman et Marc J. Ryan, respectivement premier
vice-président, Affairesjuridiques et secrétaire de la Société, et chef du Service juridique de BCE Inc., pour le compte de BCE Inc., et par Ogilvy
Renault, de Montréal, société en nom collectif, pour notre compte.

Les souscriptions seront regues sous réserve de rejet ou de répartition, en totalité ou en partie, et I'on se réserve le droit de clore les livres de
souscription en tout temps, sans préavis. L'on sattend a ce que la séance de cl6ture ait lieu versle 21 octobre 1996 et qu'a cette date, les certificats
d'actions privilégiées de série S sous forme définitive soient préts a étre livrés.
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DOCUMENTSINTEGRES PAR RENVOI

L es documents suivants déposés aupr és des diver ses commissions des valeur s mobiliéres ou autorités similaires au
Canada sont spécifiquement intégrés par renvoi dans le présent prospectus simplifié et en font partieintégrante:

(8 lanoticeannuellede BCE Inc. &ablie en date du 15 mars 1996;

(b) lesétatsfinanciersconsolidés comparatifsde BCE Inc. pour lesexercicesterminésles 31 décembre 1995 et
1994 et le rapport des vérificateurs sy rapportant inclus dans le rapport annuel 1995 de BCE Inc. aux
pages 30 & 53;

(c) l'analysedeladirection et les éatsfinanciers périodiques consolidés compar atifs non vérifiés pour la période
terminée le 31 mars 1996 contenus dans le rapport trimestriel de BCE Inc. pour le premier trimestre de
1996;

(d) lesétatsfinancierspériodiques consolidés compar atifs non veérifiés pour la période terminéele 30 juin 1996
contenusdanslerapport trimestriel de BCE Inc. pour le deuxiémetrimestre de 1996;

(e) l'analysedeladirection de BCE Inc. pour la périodeterminéele 30juin 1996, éablieen datedu 5 ao(t 1996;
et

(f)  l'avisd'assemblée annuelle 1996 et circulaire de procuration dela direction de BCE Inc. établie en date du
20 février 1996.

Lesnoticesannuelles, lesavis de changementsimportants (& I'exception des avis confidentiels), les é&ats financiers
(y comprisl'analyse de la direction) et les circulaires de procuration de la direction déposés par BCE Inc. auprés des
diver ses commissions des valeurs mobiliéres ou autorités similaires au Canada aprés la date du présent prospectus
simplifié et avant la fin du placement effectué par les présentes, font également partieintégrante du présent prospectus
simplifié.

Touteinformation contenue dansun document intégré ou réputéintégré par renvoi danslesprésentes seraréputée
modifiée ou remplacée aux fins du présent prospectus simplifié dans la mesure ou une information contenue dans les
présentes ou dans un autre document déposé ultérieurement et auss intégré ou réputé intégré par renvoi dans les
présentes modifie ou remplace cette information. 1l n'est pas nécessaire que la nouvelle déclaration mentionne
expressément qu'elle modifie ou remplace la déclaration antérieure, ni qu'dle comprennetoute autreinformation donnée
dansle document qu'elle modifie ou remplace. La nouvelle déclaration n'est pasréputée constituer uneadmission, a une
fin quelconque, que la déclaration antérieure, au moment ou elle a été faite, constituait une information fausse ou
trompeuse relativement a un fait important ou omettait un fait important exigé ou nécessair e afin que la déclaration ne
soit pastrompeuse dansles conditionsol ellea étéfaite. Touteinformation ains modifiée ou remplacée, sauf tellequ'ele
est ainsi modifiée ou remplacée, ne sera pasréputéefaire partie intégrante du présent prospectus simplifié.

ADMISSIBILITE A DESFINSDE PLACEMENT

Del'avis de M® Josef J. Fridman et Marc J. Ryan, respectivement premier vice-président, Affairesjuridiques et secrétaire
de la Société, et chef du Service juridique de BCE Inc., et d'Ogilvy Renault, de Montréal, société en nom collectif, les actions
privilégiées de série S congtitueront, a la séance de clture, des placements admissibles en vertu de la Loi sur les assurances
(Ontario), sans avoir recours aux dispositions d'exception applicables, mais sous réserve des dispositions et restrictions générales
en matiére de placement qui Sappliquent aux acquéreurs en général.

Del'avis de ces conseillers juridiques, les actions privilégiées de série S seront, ala séance de cl6ture, admissibles atitre
de placements en vertu delaLoi de I'impdt sur le revenu (Canada) pour une fiducie régie par un régime enregistré d'épargne-
retraite, un fonds enregistré de revenu de retraite ou un régime de participation différée aux bénéfices en vertu delaLoi delimpdt
sur le revenu (Canada).



Le présent résumé est présenté sous réserve des renseignements détaillés qui figurent ailleurs dans e présent prospectus simplifié.

SOMMAIRE DU PLACEMENT

Une définition des termes utilisés dans ce résumé figure sous la rubrique «Caractéristiques des titres offerts».

Emission :
Montant :

Prix et rendement :

actions privilégiées de premier rang, série S, a dividende cumulatif, rachetables.
200 000 000 $ (8 000 000 d'actions).

prix de 25,00 $ l'action, rendement initial de 5,28 % par année.

Caractéristiques principales des actions privilégiéesde série S

Dividendes :

Rachat :

Conversion en
actions privilé

giéesdes&rieT:

Dispositions
relativesala
conversion
automatique :

jusqu'au 1% novembre 2001, dividendes en espéces privilégiés, cumulatifs et fixes, au taux annue
de 1,32 $ par action, payables trimestriellement les 1™ février, mai, ao(t et novembre de chaque
année. En supposant que la date démission est le 21octobre 1996, le dividende initial, Sil est
déclaré, serade 0,3725$ par action et serapayable le 17 février 1997.

A compter du 1% novembre 2001, dividendes en espéces privilégiés, cumulatifs, ajustables et
variables, payables mensuellement e douziémejour de chague mois a compter de décembre 2001
le taux de dividende variable annuel pour le premier mois correspondant & 80% du taux préférentie
mensuel. Letaux de dividende fluctuera en fonction de I'évolution du taux préférentiel mensuel
sera gjusté a la hausse ou a la baisse, sur une base mensuelle, lorsque le cours de référence des
actions privilégiées de série S sera de 24,875 $ ou moins ou de 25,125$ ou plus, respectivement.
L'gjustement mensuel maximal pouvant étre effectué en raison de I'évolution du cours de référenc
sera de +4,00 % du taux préférentidl mensuel. Toutefois, le taux de dividende variable annuel
applicable a un mois donné ne sera en aucun cas inférieur & 50% du taux préférentiel mensuel o
supérieur au taux préférentiel mensuel.

les actions privilégiées de série'S ne peuvent étre rachetées avant le T novembre 2001. Elles seront

rachetables a cette date, en totdité mais non en partie, au gré de BCE Inc., pour la somme de 25,06

I'action en espéces, majorée des dividendes accumulés et impayés jusgu'a la date de rachat,
exclusivement. Elles seront rachetables en tout temps aprés le £ novembre 2001, en totalité mais

non en partie, au gré de BCE Inc., pour la somme de 25,50% I'action en espéces, majorée des
dividendes accumul és et impayés jusqu'a la date de rachat, exclusivement.

le 1¥ novembre 2001 et le 1% novembre tous les cing ans par la suite (unedate de conversion), les
porteurs d'actions privilégiées de série S auront le droit, sous réserve ces dispositions relatives a le
conversion automatique, de convertir leurs actions en un nombre égal d'actions privilégiées de
serie T en faisant parvenir & BCE Inc. un préavis a cet effet au plus tot 45 ours avant une date de
conversion, mais au plustard alafermeture des bureaux le quatorziéme jour avant une telle date.

Si, alasuite de lafermeture des bureaux le 14 jour précédant une date de conversion, aprés avoil
considéré toutes | es actions déposees aux fins de conversion par les porteurs d'actions privil égiée
de série S et les porteurs d'actions privilégiées de sérieT, selon le cas, BCE Inc. détermine quil y
aurait moins de 1000 000 d'actions privilégiées de s&rie S en circulation a &tte date de conversion
ces actions privilégiées de série S seront automatiquement converties a cette date de conversion e
un nombre égal d'actions privilégiées de sérieT. En outre, s BCE Inc. détermine & ce momentla
quil y aurait moins de 1000 000 d'actions privilégiées de série T en circulation a cette date de
conversion, alors aucune action privilégiée de sérieS ne sera convertie en action privilégiée de
serieT.




Caractéristiquesprincipalesdes actions privilégiéesde série T

Dividendes :

Rachat :

Conversion en
actions privilé

giéesdes&ieS:

Dispositions
relativesala
conversion
automatique:

Priorité:

Imp6t sur les
dividendes ver sés
sur lesactions
privilégiées:

dividendes en espéces privilégiés, cumul atifs et fixes, payables trimestriellement les £ février, mai,
ao(t et novembre de chaque année.

Aumoins45jours et au plus 60jours avant le début de la période de dividende initiale commencar
le 1% novembre 2001 et au moins 45 jours et au plus 60 jours avant le premier jour de chagque
période de dividende suivante (la période de dividende de cing ansinitiale et toutes les périodes «
dividendes de cing ans suivantes étant désignées «période de taux de dividende fixe»), BCE Inc.
établira un taux désigné pour la période de taux de dividende fixe suivante et émettra un avis éct
a cet effet. Ce taux désigné ne sera pas inférieur a 80% du rendement des obligations du
gouvernement du Canada déterminé le 2f jour précédant le premier jour de la période de taux d
dividende fixe applicable.

les actions privilégiées de série T ne peuvent étre rachetées avant le I novembre 2006. Elles seront
rachetables le 1% novembre 2006 ou le 1% novembre tous les cing ans par la suite, en totalité mai
non en partie, au gré de BCE Inc., pour la somme de 25,00% I'action en espéces, majorée des
dividendes accumul és et impayés jusqu'a la date de rachat, exclusivement.

le 1¥ novembre 2006 et le 1% novembre tous les cing ans par la suite (unedate de conversion), les
porteurs d'actions privilégiées de série T auront le droit, sous réserve des dispositions relatives ali
conversion automatique, de convertir leurs actions en un nombre égal d'actions privilégiées de
série S en faisant parvenir a BCE Inc. un préavis a cet effet au plus tot 450urs avant une date de
conversion, mais au plustard alafermeture des bureaux le quatorziéme jour avant une telle date.

s, alasuite de lafermeture des bureaux le 14 jour précédant une date de conversion, aprés avoil
considéré toutes | es actions déposees aux fins de conversion par les porteurs d'actions privil égiée
de sérieT et les porteurs d'actions privilégiées de série S, selon le cas, BCE Inc. déermine quiil y
aurait moins de 1000 000 d'actions privilégiées de série T en circulation a cette date de conversion
ces actions privilégiées de série T seront automatiquement converties a cette date de conversion et
un nombre égal d'actions privilégiées de sérieS. En outre, s BCE Inc. détermine a ce momentla
qu'il y aurait moins de 1000 000 d'actions privilégiées de série S en circulation a cette date de
conversion, alors aucune action privilégiée de série T ne sera convertie en action privilégiée de
série S.

les actions privilégiées de premier rang ont priorité de rang sur les actions ordinaires quant au
paiement des dividendes et a la répartition de l'actif advenant la liquidation, la dissolution ou
I'abandon des affaires de BCE Inc. Chague série d'actions privilégiées de premier rang a égalité d
rang a cet égard par rapport aux autres séries d'actions privil égiées de premier rang.

BCE Inc. ferale choix, delamaniére et dansle ddlai prévusalapartie VI.1 delalLoi delimpbt st
le revenu (Canada), de payer I'mp6t suivant un taux dimposition tel que les porteurs d'actions
privilégiées de série S et d'actions privilégiées de sérieT ne seront pas tenus de payer un imp6t su
les dividendes regus sur ces actions en vertu de la partielV.1 de cette loi.




BCE Inc.

BCE Inc. (BCE) a été congtituée en 1970 et a été prorogée en 1979 sous le régime de la Loi canadienne sur les sociétés par
actions (LCSA). Lesbureaux principaux et le siége socia de BCE se trouvent au 1000, rue de La Gauchetiére Ouest, bureai3700,
Montréal (Québec) H3B 4Y7.

BCE est la plus grande entreprise de télécommunications au Canada. Au 3ldécembre 1995, BCE avait un actif total de
38,8 milliards $, environ 121 000 employés, des revenus de 24,6 milliards$, un bénéfice net de 782 millions$ et une marge brute
d'autofinancament d'exploitation consolidée (encai sse nette provenant de I'exploitation avant fluctuations du fonds de roulement
et apres versement des dividendes sur les actions privilégiées) de 3,9milliards$ pour cet exercice.

BCE exploite les groupes suivants: Télécommunications canadienres, Northern Telecom, Bell Canada International,
Annuaires et Activités de la Société. Le groupe Télécommunications canadiennes offre une gamme compléte de services de
télécommunications par |'intermédiaire de filial es canadiennes et de compagnies associées canadiennes qui exploitent des réseatix
téléphoniques filaires traditionnels, des réseaux de communications cellulaires et d'autres réseaux sans fil, des réseaux de
communications par satellite et des réseaux de transit internationaux. Northern Telecom LimitéeNlortel) est un des premiers
fournisseurs mondiaux de produits d'équipements de télécommunications et est active dans la recherche, la conception, le
dével oppement, la fabrication, lacommerciaisation, la vente, e financement, I'installation, la maintenance et le soutien de résealix
de commutation, de réseaux d'entreprise, de réseaux sansfil, de réseaux alarge bande ains que d'autres produits et services. Bell
Canada Internationa Inc. BCl), par I'entremise defiliales et de compagnies associ ées, assure des services de télécommuni cations
par fil, de cablodistribution/tél éphonie et de tél écommunications sans fil principaement au Royaume-Uni, aux Etats-Unis, en
Amé&rique du Sud et en Asie. Le groupe Annuaires publie des annuaires téléphoniques et d'autres annuaires au Canada et &
I'étranger. Les activités de la Société sont prises en charge par BCE. BCE est une entreprise de gestion stratégique dont les
principales activités comprennent |'daboration de stratégies, la gestion de ressources humaines, I'affectation de capitaux,
I'établissement d'objectifs et 1a surveillance de la performance.

BCE est la société canadienne qui compte le plus grand nombre d'actionnaires inscrits. Au 3Hécembre 1995, elle comptait
environ 219 000 porteurs inscritsd'actions ordinaires, dont environ 97% éaient inscrits comme résidents du Canada et détenaient
environ 86 % des actions ordinaires en circulation. Environ 71% des actions ordinaires en circulation sont détenues, pour le
compte d'actionnaires non inscrits, par les principaux dépositaires de titres, ce qui entraine une baisse constante du hombre
dactionnairesinscrits.

EVENEMENTSRECENTS
Réglementation par plafonnement des prix

Le 10 juin 1996, Stentor, au nom de Bell Canada et de la plupart des autres compagnies membres de Stentor, a déposé
devant le Conseil delaradiodiffusion et des tél écommunications canadiennes{RTC) un projet et un mémoire portant sur lamise
en oeuvre de la réglementation par plafonnement des prix pour le segment services publics. Le CRTC devrait rendre une décision
acet égard en 1997 et la réglementation par plafonnement des prix devrait entrer en vigueur le § janvier 1998. Appelée a
remplacer laréglementation traditionnelle en fonction du taux de rendement, la réglementation par plafonnement des prix est une
étape majeure de latransition vers un marché du service local pleinement concurrentiel.

Conformément aux objectifs du CRTC énoncés dans sa Décision Télécom 94-19, Bell Canada et la plupart des autres
compagnies propriétaires de Stentor proposent un plan quinquennal qui assurerait une déréglementation en douceur et qui tiendrait
mieux compte des rouages d'un marché concurrentiel .

Laréglementation par plafonnement des prix est une forme de réglementation incitative qui limite, ou plafonne, le niveau
moyen des prix d'une compagnie plutdt que son niveau de bénéfice. Le plafond de hausse des prix est défini par une mesure de
I'inflation moins une mesure cible de la productivité.

Dans le cas des services assujettis a cette forme de réglementation, les prix ne pourraient, globalement, augmenter plus que
le taux d'inflation moins un taux de productivité cible soit, essentiellement, |a mesure dans laquelle la productivité que devraient
afficher les compagnies de téléphone dans |'avenir est supérieure ala productivité de I'économie dans son ensemble. Bell Canada



propose que le rajustement lié ala productivité soit fixé 2,7 % par année pendant cing ans. Aind, s l'inflation devait rester au
niveau des derniéres années, les prix devraient étre réduits globalement. Les services assujettis a la réglementation par
plafonnement des prix incluraient le service de base aux clients de résidence et d'affaires, les services d'accés fournis aux
concurrents et les fonctions de ligne optionnelles offertes atous les clients. L'indice résultant pourrait également é&re rgjusté en
fonction de variables exogénes prédéfinies qui, dans ce cas, sont les impdts et d'autres charges gouvernemental es particuliéres
aux télécommunications.

Parce que les tarifs du service résidentiel de base sont généralement trés inférieurs aux codts et sensibles aux contraintes
susmentionnées, Bell Canada demande d'avoir la possibilité de hausser, au besoin, ce groupe de tarifs dun montant qui ne
dépasserait pas le taux dinflation de plus de 5 % pour chaque année de la période initia e de plafonnement des prix.

Bell Canada propose de simplifier les exigences en matiére de dépbt tarifaire afin d'en aléger I'administration et de réduire
les colits de la réglementation, et pour lui permettre de mettre en marché plus rapidement des produits et services nouveaux et
améliorés en réponse aux besoins des clients et &l'évolution de la concurrence dans le service local.

Bell Canada propose que le CRTC abolisse totalement toute réglementation en fonction du taux de rendement. La
réglementation par plafonnement des prix est censée reproduire les conditions d'un marché concurrentiel. |l appartient aux
investisseurs (actionnaires) d'assumer les risques et de recueillir les fruits de leurs investissements. Le plan proposé protégera
les abonnés par e biais de prix plafonds et de contraintes, tout en donnant aux compagnies de tél éphone la possibilité de mobiliser
les capitaux nécessaires pour maintenir et améliorer leurs réseaux de tél écommunications de pointe et répondre aux besoins d'un
marché national et mondial de plus en plus concurrentiel.

Bell Canada a proposé une hausse de 2 $ liée au troisiéme volet du rééquilibrage tarifaire devant entrer en vigueur le
1% janvier 1998. L'augmentation des tarifs du service de base serait compensée par laréduction des frais de contribution exigés
des segments concurrentiels et des concurrents de la compagnie.

Concurrence locale

Dans sa décision Télécom 94-19, le CRTC aappuyé l'ouverture ala concurrence du marché des services locaux et aamorcé
un certain nombre dinstances en vue de lamise en application, par exemple, de l'interconnexion et du dégroupement, de la co-
implantation, et de la transférabilité des numéros, rel ativement auxquelles des décisions devraient étre rendues au début de 1997.

Ces décisions du CRTC, et en particulier la décision concernant |'interconnexion et e dégroupement, éabliront le cadre et
les modalités et conditions suivant lesquels les compagnies se livreront concurrence pour fournir le service local aux Canadiens.

Bell Canada souscrit alavision d'un réseau de réseaux permettant |'entrée sur le marché de télécommunicateurs exploitant
leurs propres installations et faisant appel & diverses techniques pour fournir un vaste choix de services et d'ensembles de services
directement aux clients, ains que la revente de ces services selon des tarifs, modalités et conditions établis par des ententes
commerciales.

Bell Canadaest davis que I'interconnexion de réseaux concurrents devrait ére obligatoire et a propose que le dégroupement
ne sapplique pas qu'auix installations essentielles. 1l est propose que les tarifs applicables al'interconnexion et aux installations
essentielles couvrent le colt différentied augmenté dune marge destinée au recouvrement des colts communs. Les prix et
modalités applicables & d'autres installations seraient régis par les forces du marché.

Bell Canada affirme quil est nécessaire de restructurer lestarifs du service local &fin de les rapprocher des colits sous-jacents
et a proposé, entre-temps, que les contributions au service local soient utilisées comme mécanisme transitionnel afin de soutenir
le service de résidence de base, qui est actuellement fourni a des prix bien inférieurs aleur coQt.

Alliance Stentor



En mai 1996, les neuf grandes compagni es de tél éphone canadiennes ont conclu un mémoire d'entente visant a accél érer et
asmplifier laprise de décisions au sein del'alliance. Conformément al'entente, un conseil réduit de Centre de ressources Stentor
Inc. (CRS), formé de représentants dAGT Limited, de BC Tel et de Bell Canada, superviserale programme de travail de CRSI
et prendra des décisions concernant la stratégie d'affaires. Ces trois compagnies de tél éphone financeront presque toutes les
dépenses de CRSI. Les neuf compagnies de tél éphone demeureront toutes actionnaires de CRSI et continueront de profiter de
ses activités. Larestructuration devrait entrer en vigueur le T janvier 1997.

Dans le cadre d'un contrat d'interconnexion, les neuf grandes compagni es de téléphone canadiennes qui forment I'alliance
Stentor avec Télésat Canada coordonnent l'interconnexion de leurs réseaux et le partage des revenus provenant de la prestation
conjointe de services de télécommunications. Les modalités du partage des revenus sont contenues dans un plan adopté
conformément au contrat d'interconnexion. En mai 1996, les membres de Stentor ont approuvé un plan de partage des revenus
révisé (le contrat de partage), qui devrait entrer en vigueur le £ janvier 1997. En raison de cette révision, certaines modifications
doivent étre apportées au contrat d'interconnexion, dont une version révisée sera soumise al'approbation du CRTC.

En vertu du contrat de partage, comme du plan qui I'a précédé, les revenus des services interurbains concurrentiels et des
services réseau concurrentiels font I'objet d'un partage distinct. Le contrat prévoit un nouveau processus de partage pour la
catégorie des services interurbains concurrentiels, tandis que dans le cas des services réseau concurrentiels, les revenus
continueront d'é&re partagés conformément au plan de partage jusqu'a ce que de nouvelles modalités puissent étre établies qui
entreraient en vigueur le I janvier 1998. Le contrat de partage fournit des incitatifs aux membres pour quils réduisent leurs cofits
et produisent des revenus. Lesrevenus de Bell Canada aprés partage devraient augmenter en 1997 par suite de lamise en oeuvre
du contrat de partage. Cette augmentation a été prise en compte dans ses objectifs financiers préliminaires pour 1997.

Politique sur la conver gence du gouver nement canadien

Le 6 ao(t 1996, le gouvernement canadien a publié le cadre de sa politique sur une série de questions relatives a la
convergence de plus en plus répandue des secteurs des télécommunications et de la radiodiffusion. Le cadre de la politique
gouvernemental e sera un facteur déterminant des modalités et conditions régissant |a pénétration de Bell Canada sur le marché
de ladistribution des services de radiodiffusion. La politique du gouvernement portait sur trois principaux domaines, & savoir
lesingtallations, |e contenu et la concurrence.

Dans sa politique du 6 ao(t, le gouvernement affirmait de nouveau que la concurrence dans le secteur de ladistribution des
services de radiodiffusion était appropriée, bien que, selon lui, le partage dinstallations puisse étre souhaitable dans les petits
marchés. Le gouvernement déclarait que les cablodistributeurs offrant des services de télécommunications seront tenus de
permettre |'accés de tiers aux parties de leurs installations qui ne sont pas utiliseées pour la radiodiffusion.

Un volet important de la politique mettait I'accent sur le besoin de garantir que les objectifs de la politique de laLoi sur la
radiodiffusion soient respectés par toutes les entreprises compétitives de programmation et de distribution. En effet, le
gouvernement a souligné le fait que toutes | es entreprises de distribution devaient avoir des obligations équivaentes sur le plan
des avantages pour le systéme canadien de radiodiffusion, y compris, par exemple, en ce qui a trait a la contribution d'un
pourcentage des revenus annuel s bruts de radiodiffusion & la production de programmeation canadienne.

Pour ce qui est des nouveaux services dinformation et de programmation, le gouvernement a précisé que les programmes
offerts dans le cadre des services de télévision ala carte choisis spécifiquement par une personne relévent de la compétence du
CRTC, mais n'a pas indiqué explicitement comment traiter les nouveaux services de vidéo sur demande, s ce n'est que pour
mentionner qu'il al'intention de fournir ultérieurement des directives en matiére de mise en oeuvre de la politique a cet effet.

Le gouvernement a approuvé I'entrée dans le secteur de la distribution de radiodiffusion de toutes les compagnies de
téléphone et a fait savoir qu'il prendrait les mesures nécessaires pour supprimer les obstacles rencontrés par nombre de ces
compagnies. Deplus, il adéclaré quil modifierait laLoi sur Bell Canada afin de lever I'interdiction empéchant Bell Canada de
détenir une licence de programmation de radiodiffusion ou une licence de distribution de radiodiffusion. Le I&ptembre 1996,
le gouvernement a déposé un projet de loi visant lalevée de cette interdiction devant la Chambre des communes.

Le gouvernement appuie I'opinion du CRTC selon laquelle ni les compagnies de téléphone, ni les cablodistributeurs ne
doivent bénéficier d'une avance pour se lancer dans I'activité principale des autres. Reconnaissant que le CRTC avait amorcé
nombre d'instances concernant I'entrée des cblodistributeurs sur le marché du service téléphonique local, le gouvernement a



exhorté le CRTC ales conclure dés que possible. Le gouvernement a en méme temps déclaré que le CRTC devrait &udier les
demandes de compagnies de téléphone désirant sengager dans la distribution de radiodiffusion et accorder des licences dans les
mémes délais que la tenue des instances et le déroulement du processus de mise en oeuvre connexe.

Lapolitique du gouvernement est en faveur de |'é&ablissement, par les cabl odistributeurs ou compagnies de téléphone désirant
exploiter une entreprise de programmeation de radiodiffusion, d'une entité structurellement distincte a cette fin. Toutefois, le
gouvernement laisse le CRTC déerminer s I'exploitation d'une entreprise de distribution de radiodiffusion doit également sefaire
par I'entremise d'une entité structurellement distincte, mais suggére que cette exigence soit imposée dans les cas ou le CRTC juge
gue certaines exigences préecises n'ont pas été satisfaites, dont I'absence dinterfinancement et la possibilité de pouvoir identifier
convenablement les revenus provenant d'activités de radiodiffusion.

Réductions de contribution

Commeil adégaéémentionné, le CRTC aaccordé aux concurrents de Bell Canada sur |e marché des services té éphoniques
interurbains publics des réductions explicites considérables au titre de leurs frais de contribution en vue de soutenir le service
téléphonique local. 1l est prévu que ces réductions de contribution diminueront graduellement, pour étre supprimées|e 30 juin
1998. Le 30 juillet 1996, Bell Canada et |es autres compagnies membres de Stentor ont déposé auprés du CRTC une demande
de suppression des réductions explicites restantes, qui précisait que celles-ci devraient étre éliminées tant du calcul destaux de
contribution intermédiaires que du calcul destaux de contribution définitifs pour 1997 applicables aux concurrents.

EMPLOI DU PRODUIT

Le produit net de la vente des actions privilégiées de sérieS est estimé a 193 750 000$, déduction faite des frais de
I'émission estimés 250 000 $. Une partie du produit net sélevant aenviron 163500 000 $ servira a acquitter ladette impayée
de BCE en vertu d'un contrat de prét intervenu entre deux banques a charte canadiennes, BCE et une compagnie associée de BCE
€t, par conséquent, pourrait étre réputée employée par BCE au profit de ces banques. Le contrat de prét vient & échéance le
31 décembre 1996. Les obligations de BCE en vertu du contrat de prét susmentionné sont garanties par une hypothégue sur un
immeuble de bureaux situé dans laville de Montréal, appartenant conjointement & BCE et ala compagnie associée susmentionnée,
et occupé partiellement par celles-ci. Le solde du produit net sera utilisé pour les fins générales de BCE.

RELATION ENTRE BCE ET UN PRENEUR FERME

Un des preneurs fermes, soit Lévesgue Beaubien Geoffrion Inc. (évesgue Beaubier), est une filiale détenue majoritairement
par une bangue a charte canadienne (labanque) qui est partie, avec BCE et une compagni e associée de BCE, au contrat de prét
(le contrat de prét) mentionné sous la rubriqueEmploi du produit.

Etant donné qu'une partie du produit net du placement séevant & environ 817760 000 $ pourrait étre réputée employée par
BCE au profit de la banque conformément au contrat de prét, BCE pourrait ains étre considérée comme un émetteur associe de
Lévesque Beaubien en vertu des lois sur les valeurs mobiliéres applicables.

Labangue n'a pas pris part aladécision de placer les actions privilégiées de sérieS, ni al'éablissement des modalités du
placement. Aucune partie du produit du placement ne sera employée au profit de Lévesgue Beaubien, a l'exception de la
rémunération qui lui est versée par BCE atitre de commission de prise ferme.

COUVERTURE PAR LE BENEFICE ET COUVERTURE PAR L'ACTIF

Les ratios financiers consolidés suivants sont calculés en date du 31 décembre 1995 et du 3Quin 1996, au pour les douze
mois terminés & ces dates, et tiennent compte du présent placement et des émissions de titres de dette along terme et d'actions
privilégiées de BCE et de sesfiliaes, ains que du remboursement ou du rachat de ceux-ci depuis ces dates.

Douze moisterminésle
31 décembre 1995 30juin 1996
Actions Titresde dette Actions Titres de dette



privilégiées alongtermeet privilégiées alongtermeet

actions privilégiées actions privilégiées
Couverture par le bénéfice........coviiieiiiiii e 5,0 fois 2,5 fois 6,4 fois 2,8 fois
Couverture par I'actif corpore net par tranche
del1000$:
Avant déduction des impdts sur le revenu repotés 9,7 fois 1,9 fois 9,6 fois 1,9 fois
Aprés déduction des imp0ts sur le revenu reporés 8,4 fois 1,8 fois 8,3 fois 1,8 fois
MODE DE PLACEMENT

En vertu d'un contrat daté du 30septembre 1996 (lecontrat de prise ferme) entre, d'une part, BCE et, d'autre part, Neshitt
Burns Inc., ScotiaMcLeod Inc., Valeurs mobiliéres TD inc., Lévesque Beaubien Geoffrion Inc., CIBC Wood Gundy valeurs
mobiliéres Inc., Capital Midland Wawyn Inc., Corporation Gordon Capital et La Société de valeurs First Marathon Limitée, en
qualité de preneurs fermes (lespreneurs fermes), BCE a convenu de vendre et les preneurs fermes d'acheter, le 21octobre 1996,
ou atoute date ultérieure dont ils pourront convenir, mais au plustard le 15ovembre 1996, la totdité et non moins de latotalité
des actions privilégiées de sérieS, au prix de 25,00$ I'action, le tout payable en espéces & BCE contre livraison des actions
privilégiées de sé&rieS. BCE a convenu de verser aux preneurs fermes une rémunération correspondant a 0,25$ par action
privil égiée de sérieS vendue a certaines institutions et 20,75% par action pour toutes les autres actions privil égiées de séri&
achetées par les preneurs fermes. Larémunération payable aux preneurs fermes sera versée pour leurs services rendus dansle
cadre du présent placement, a méme les fonds généraux deBCE.

Le contrat de prise ferme stipule que les preneurs fermes peuvent, a leur discrétion, résoudre leurs engagements ala suite
de leur évaluation de I'é&at des marchés des capitaux, et qu'ils peuvent également, ainsi que BCE, les résoudre dans certains cas
expressément prévus. Les preneurs fermes sont toutefois tenus de prendre livraison et de payer toutes les actions privil égiées de
série S s I'une quel conque des actions privilégiées de séri& est achetée en vertu du ontrat de prise ferme.

Les actions privilégiées de sérieS offertes par |es présentes n'ont pas éé et ne seront pas inscrites en vertu delaloi des Etats-
Unis intitulée «Securities Act of 1933», telle qu'elle a été modifiéeStcurities Act), et ne peuvent ére offertes ni vendues,
directement ou indirectement, aux Etats-Unis.

En outre, dans les 40 jours suivant le début du placement, lefait qu'un courtier quel conque, participant ou non au placement,
offre ou vende aux Etats-Unis des actions privilégiés de série S offertes par les présentes peut enfreindre les exigences de la
Securities Act en matiére d'inscription.

Par Etats-Unis, on entend les EtatsUnis d/Amérique, leurs territoires et possessions, ainsi que tout Etat des Etaiinis et
le District de Columbia.

Dans le cadre du présent placement et sous réserve de ce qui précéde ainsi que des lois applicables, les preneurs fermes
peuvent attribuer des actions privil égiées de séri &S en excédent de I'émission ou faire des opérations visant afixer o stabiliser
leur cours a un niveau supérieur au cours qui serait formé sur un marché libre. Ces opérations peuvent étre commencées ou
interrompues a tout moment pendant le placement.

CAPITAL-ACTIONSET CAPITAUX D'EMPRUNT CONSOLIDES

Le tableau suivant fait état du capital-actions et des capitaux d'emprunt de BCE, au 3tiécembre 1995 et au 30juin 1996.

(en millions $)

Au 31 décembre 1995 Au 30juin 1996
(non vérifié)
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Dette A10Ng tEIME.....coiiie e 11974 12 248

Capital-actions - actions privilegiees.......ccocvevereeieneenne 1250 1250
- aCtioNS OrdiNAINES.......ccuvveieeieee e 6 011 6 135
- SUrplUS d'apPOrt.......coveeeeeeee e 1003 1003
Bénéfices non répartis..........cocooevereeieii e 2967 2977

Compte tenu du présent placement, le capital-actions - actions privilégiées séléverait a 450 millions$.

DESCRIPTION DU CAPITAL-ACTIONS

Les statuts de BCE stipulent que son capital -actions autorisé doit étre divisé en un nombre illimité d'actions ordinaireztions
ordinaires), en un nombre illimité d'actions privilégiées de premier rang pouvant étre émises en séries, et en un nombreillimité
d'actions privil égiées de second rang pouvant étre émises en séries, toutes sans valeur nominale.

Lesactionsordinaires

Les actions ordinaires conférent & leurs porteurs une voix par action a toutes les assemblées d'actionnaires, a |'exception des
assembl ées oul seuls les porteurs d'autres catégories ou séries d'actions de BCE ont le droit de voter. Sous réserve des droits,
priviléges, conditions et restrictions propres aux autres catégories ou séries d'actions de BCE, les porteurs d'actions ordinaires
ont le droit de recevoir les dividendes payabl es en espéces, en biens ou par I'émission d'actions entiérement libérées de BCE qui
pourront étre déclarés par ses administrateurs. 1ls ont également le droit de recevoir les biens restants de BCE en cas de
liquidation, de dissolution ou d'abandon des affaires. Les actions ordinaires ne conférent a leurs porteurs aucun droit de
préemption, de rachat ou de conversion. Toutes les actions ordinaires en circulation de BCE sont entierement libérées.

Lesactions privilégiées de premier rang

Les administrateurs de BCE peuvent, al'occasion, émettre des actions privilégiées de premier rang en une ou plusieurs series et
déterminer la désignation de chaque série, le nombre d'actions dont elle se compose et les droits, priviléges, conditions et
restrictions qui sy rattachent. Les actions privilégiées de premier rang ont priorité sur toutes les autres actions de BCE en méatiére
de paiement des dividendes et de répartition des biens en cas de liquidation, de dissolution ou d'abandon des affaires de BCE.
Chaque série d'actions privilégiées de premier rang est a cet égard du méme rang que toutes les autres séries d'actions privilégiées
de premier rang.

Les porteurs d'actions privilégiées de premier rang n'ont pas le droit d'ére convoqués, d'assister ni de voter aux assemblées
d'actionnaires, sauf dans les cas expressément prévus dans les statuts de BCE concernant I'une ou l'autre des séries d'actions
privilégiées de premier rang, ou encore, pour exercer séparément les droits de vote que leur conférent les actions privilégiées de
premier rang en tant que catégorie ou série en vertu des dispositionsde laLCSA. Aux fins de toute mesure exigeant |'approbation
des porteurs d'actions privilégiées de premier rang en tant que catégorie, chague action privilégiée de premier rang des séries
existantes en circulation confére & son porteur une voix, al'exception des actions privilégiées de sérilet des actions privil égiées
de s&rieN, dont chacune confére 5000 voix ason porteur. Les actions privilégiées de premier rang ne conférent aleurs porteurs
aucun droit de préemption. Toutes les actions privilégiées de premier rang en circulation de BCE sont entierement libérées.

Les dispositions propres aux actions privilégiées de premier rang peuvent étre abrogées ou modifiées moyennant I'approbation
alorsexigée par laLCSA. Actuelement, cette approbation exige au moins les deux tiers des voix exprimées a une assemblée ou
aune reprise d'assembl ée des porteurs de ces actions, diment convoquée a cette fin et ol le quorum est atteint.

Lesactions privilégiées de second rang

Les actions privil égiées de second rang sont identiques aux actions privilégiées de premier rang, mais sont de rang inférieur &
cellesci. En date du présent prospectus simplifié, il n'y aaucune action privilégiée de second rang en circulation.
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CARACTERISTIQUESDESTITRESOFFERTS
Caractéristiquesdes actions privilégiéesde série S
Le 25 septembre 1996, le conseil dadministration de BCE a autorisé la création de 800 000 d'actions privil égiées de sérieS
de BCE. Les dispositions se rapportant aux actions privilégiées de s&ri8 offertes en vertu des présentes, en tant que série, sont
résumeées ci-aprés. BCE fournira sur demande un exemplaire du texte des dispositions se rapportant aux actions privil égiées de
sérieS.
Définitions
Les définitions suivantes sappliquent aux actions privilégiées de séri8.
«banques» désigne deux banques parmi la Banque Royale du Canada, la Banque de Montréal, La Banque de Nouvelle-Ecosse,
La Banque Toronto-Dominion et la Banque canadienne impériale de commerce et tout successeur de celles-ci que le conseil
d'administration de BCE peut désigner de temps & autre en en avisant I'agent des transferts des actions privilégiées de s&8 un
tel avis doit étre donné au moins deux (2) jours ouvrables avant le début d'une période de dividende donnée, et prend effet a ce

moment; jusqu'a ce qu'un tel avis soit donné, «banques» désigne la Banque Royale du Canada et La Banque Toronto-Dominion.

«bourse» désigne la bourse de Montréal ou de Toronto, ou toute autre bourse de val eurs mobiliéres ou tout marché organisé au
Canada reconnu al'occasion par BCE atitre de marché principal pour la négociation des actions privil égiées de série

«cours de référence» désigne, pour un mois donné, le quotient obtenu en divisart
a) le total de lavaleur quotidienne ajustée des actions négoci ées de toutes | es séances de bourse de ce mais,
par
b) letotal du volume quotidien des actions négoci ées de toutes | es séances de bourse de ce mais.

«date de clbture des registres réputée» désigne la derniére séance de bourse dun mois donné au titre dugquel aucun dividende n'est
déclaré par le conseil d'administration de BCE.

«date de paiement de dividende» désigne
a) pendant la période de taux fixe, le premiejour de février, mai, ao(t et novembre de chaque année, et
b)  pendant la période de taux variable, le douziémgour de chague mois, & compter dedécembre 2001,
et la premiére date de paiement de dividende serale I février 1997.
«date ex-dividende» :
a) désigne la séance de bourse désignée ou reconnue, conformément aux régles ou aux pratiques habituelles de la bourse,
a titre de date ex-dividende aux fins de toute date de cléture des registres pour les dividendes d'actions
privil égiées de sérieS; ou
b)  désigne, s le conseil d'administration de BCE ne déclare pas de dividende pour un mois donné, la séance de bourse
qui serait considérée, conformément aux régles ou aux pratiques habituelles de la bourse, comme la date ex-
dividende aux fins de toute date de cl6ture des registres réputée pour les actions privilégiées de ség

«déduction quotidienne relative au dividende accumul &> désigne, pour une séance de bourse donnée

a) le produit obtenu en multipliant le montant du dividende accumulé sur une action privilégiée de sériepour le mois
au cours duquel tombe la séance de bourse, par le nombre de jours compris dans la période débutant le jour
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précédant la date ex-dividende qui précede immédiatement cette séance de bourse, exclusivement, et se terminant
le jour de cette séance de bourse, inclusivement (ou par urjour, si cette séance de bourse est une date ex-
dividende),

divisé par

b)  lenombre de jours compris dans la période débutant a cette date ex-dividende, inclusivement, et se terminant ala
prochaine date ex-dividende, exclusivement.

«période de dividende» désigne

a) pendant la période de taux fixe, la période comprise entre unelate de paiement de dividende, inclusivement, et ladate
de paiement de dividende suivante, exclusivement, et

b)  pendant lapériode de taux variable, un mois.

«période de taux fixe» désigne la période commencant ala date d'émission des actions privil égiées de sér&eet seterminant le
31 octobre 2001, inclusivement.

«période de taux variable» désigne la période commencant immeédiatement aprés lafin de la période de taux fixe et se poursuivant
tant que des actions privil égiées de sérieS sont en circulation.

«sgance de bourse» désigne chaque jour au cours duquel la bourse est ouverte a des fins de négociations, si cette bourse est une
bourse de val eurs mobiliéres située au Canada; sinon, le terme «séance de bourse» désigne un jour ouvrable.

«taux préférentiel» désigne, pour un jour donné, la moyenne (arrondie au milliémeL(1000) prées de un pour cent (1%)) des taux
dintérét annuels annoncés al'occasion par les banques comme taux de référence alors en vigueur pour ce jour aux fins de fixer
les taux dintérét sur les préts commerciaux en dollars canadiens consentis au Canada aux emprunteurs commerciaux jouissant
du meilleur crédit. Si une des banques n'apas un tdl taux dintérét en vigueur un jour donné, le taux préférentiel pour ce jour sera
letaux d'intérét en vigueur de l'autre banque; si les deux bangques n'ont pas un tel taux dintérét en vigueur un jour donné, le taux
préférentiel pour ce jour sera égal a1,5% l'an, plus le rendement moyen exprimé en tant que pourcentage annuel des bons du
Trésor du gouvernement du Canada de 91jours, tel quiil est déclaré par la Bangque du Canada pour 1'offre hebdomadaire portant
sur lasemaine précédant cejour; et si les deux banques n'ont pas un tel taux dintérét en vigueur un jour donné et que la Banque
du Canada ne déclare pas un tel rendement annuel moyen, le taux préférentiel pour ce jour seraégal au taux préférentiel du jour
précédent. Un dirigeant de BCE établit & l'occasion le taux préférentiel et le taux préférentiel mensuel a partir de données
communiquées par les banques ou qui sont par ailleurs aladisposition du public. En I'absence d'erreur flagrante, ladécision de
ce dirigeant lie définitivement BCE et tous les porteurs d'actions privil égiées de sérig

«taux préférentiel mensuel» désigne, pour un mois donné, la moyenne (arrondie au milliéme(1000) prés de un pour cent (1%))
des taux préférentiels en vigueur chaque jour de ce mois.
«valeur quotidienne g ustée des actions négociées» désigne, pour une séance de bourse donnée

a) lavaleur totale en dollars de toutes les opérations visant | es actions privilégiées de séri® enregistrées ala bourse
(conformément & la période de réglement normale en vigueur ala bourse) pendant cette séance de bourse,

moins

b)  leproduit obtenu en multipiant le volume quotidien des actions négociées durant cette séance de bourse par |e montant
de ladéduction quotidienne relative au dividende accumul é pour cette séance de bourse.

«volume quotidien des actions négociées» désigne, pour une séance de bourse donnée, le nombre total d'actions privilégiées de

série S négociées ala bourse (conformément ala période de réglement normale en vigueur alabourse) pendant cette séance de
bourse.
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Prix d'émission et valeur déclarée
Le prix d'émission et la valeur déclarée des actions privil égiées de séri8 seront de 25,00$ I'action.
Dividendes

Jusgu'au 1% novembre 2001, les porteurs d'actions privil égiées de séries seront en droit de recevoir des dividendes en espéces
privilégiés, cumulatifs et fixes & un taux annuel de 5,28% par action (1,32$ par action par année), si le conseil d'administration
de BCE en déclare, lesquels Saccumuleront a compter de la date d'émission et seront payables les®ifévrier, mai, aolt et
novembre de chaque année. Sil est déclaré, le dividende initial sera payable |€™1février 1997 et, dans la mesure oul la date
d'émission est le 21octobre 1996, serade 0,3725$ I'action.

A compter du 1* novembre 2001, les porteurs des actions privil égiées de sériéS seront en droit de recewir des dividendes en
espéces privilégiés, cumulatifs, gjustables et variables, si le conseil dadministration de BCE en déclare, lesquels saccumul eront
acompter du 1% novembre 2001 et seront payables e douziéme jour de chague mois & compter de décembe 2001. Letaux de
dividende variable annuel pour le premier mois correspondra a 8®o du taux préférentiel mensuel. Letaux de dividende variera
en fonction de I'évolution du taux préférentiel mensuel et sera gjusté alahausse ou alabaisse sur une base mensuelle, au moyen
d'un facteur d'ajustement, lorsque le cours de référence des actions privilégiées de s&i8 sera de 24,875 % ou moins ou de
25,125 $ ou plus, respectivement. L'gjustement mensuel maximal pouvant étre effectué en raison de I'évolutin du cours de
référence sera de +4,00% du taux préférentiel mensuel. Le taux de dividende variable annuel applicable a un mois donné ne sera
en aucun cas inférieur 850% du taux préférentiel mensuel ni supérieur au taux préférentiel mensuel.

Le facteur d'ajustement pour un mois donné sera établi en fonction du cours de référence des actions privil égiées de sérepour
le mois précédent, calculé conformément au tableau suivant:

Si le cours de référence Le facteur d'gjustement exprime
pour le mois précédent est de en % du taux préférentiel mensuel est de
25,50 $ ou plus -4,00 %

25,375 $ et moinsde 25,50 $ -3,00 %
25,25 $ et moinsde 25,375 $ -2,00 %
25,125 $ et moinsde 25,25 $ -1,00 %
Plus de 24,875 $ et moins de 25,125% néant

Plusde 24,75 $a24,875 % 1,00 %
Plusde24,625$a24,75 % 2,00 %
Plusde 24,50 $ 224,625 $ 3,00 %
24,50 $ ou moins 4,00 %

Le facteur d'sjustement maximal pour un mois donné sera de +4,00% du taux préférentiel mensuel.

Si au moins un lot régulier d'actions privilégiées de séri& n'est pas négocié a la bourse pendant un mois donné, le facteur
d'ajustement pour le mois suivant sera de «néant».

BCE calculeradés que possible le taux de dividende variable annuel de chaque mois, et en informera chaque bourse alacote de
laguelle sont inscrites les actions privilégiées de séri 8.

Les porteurs d'actions privilégiées de sérieS qui détiennent également des actions ordinaires peuvent réinvestir en actions

ordinaires latotalité des dividendes en espéces qui leur sont payables al'égard des actions privil égiées de séBedans le cadre
du régime de réinvestissement de dividendes et d'achat d'actions de BCE.
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Rachat

BCE ne pourra racheter les actions privilégiées de s&ri& avant le 1™ novembre 2001. Toutefois, sous réserve des lois applicables
et des restrictions décrites sous la rubriquéRestrictions concernant les dividendes et le rembour sement des actionselle pourra,
le 1% novembre 2001, & son gré, racheter ces actions en totalité mais non en partie, au prix d5,00 $ I'action, mgjoré d'un montant
égal atous les dividendes accumulés et impayés jusqu'a la date du rachat, exclusivement. Aprés Ie€"lnovembre 2001, BCE
pourra, &son gré, racheter les actions privil égiées de séri& en totalité mais non en partieau prix de 25,50% I'action, majoré d'un
montant égal atous les dividendes accumulés et impayés jusqu'ala date du rachat, exclusivement. BCE donnera un avis de rachat
au moins 45 jours et au plus 60 jours avant la date fixée pour le rachat.

Achat pour annulation

BCE peut en tout temps acheter aux fins dannulation latotalité ou une partie des actions privil égiées de sériesur le marché libre,
par convention privée ou autrement, au prix ou aux prix qui, selon le conseil dadministration de BCE, sont les prix les moins
élevés auxquels on peut obtenir ces actions.

Restrictions concernant les dividendes et le remboursement des actions
BCE ne pourra, sans |'approbation des porteurs d'actions privil égiées de séri& en circulation:

a) déclarer, payer,ni mettre de coté a des fins de paiement aucun dividende (sauf des dividendes en actions payables en actions
de BCE de rang inférieur aux actions privilégiées de sériéS) sur les actions ordinaires ou sur toute autre action de
BCE derang inférieur aux actions privilégiées de s&i &5,

b) racheter, acheter, ni autrement rembourser des actions ordinaires ou toute autre action de BCE de rang inférieur aux actions
privilégiées de sérieS, ni procéder & aucune répartition de capital au titre de ces actions (sé au moyen du produit
net en espéces d'une émission, faite &la méme époque, d'actions de BCE de rang inférieur aux actions privilégiées de
sérieS);

c) acheter, ni autrement rembourser moins de latotalité des actions privil égiées de séri§ a ors en circulation; ni

d) racheter, acheter, ni autrement rembourser toute autre action de BCE de rang égal aux actions privil égiées de séri® (sauf
dans le cadre de I'exercice d'un privilége de rachat au gré du porteur ou d'une obligation de rachat par la Société
rattachés a ces actions);

amoins que, dans chague cas, tous les dividendes accumul és sur |es actions privil égiées de sérig en circulation, y compris le
dividende payable a la date de paiement précédente, n'aient été déclarés et payés. Les approbations des porteurs des actions
privil égiées de sérieS requises aux termes des présentes peuvent étre données par |e vote affirmatif des porteurs de la magjorité
des actions qui sont représentées & une assembl ée ou a une reprise d'assembl ée, en cas d'gjournement, des porteurs de ces actions
ddment convoquée a cette fin et ou le quorum est atteint.

Droitsen casdeliquidation

En cas de liquidation, de dissolution ou d'abandon des affaires de BCE, |es porteurs des actions privil égiées de séSeuront le
droit de recevoir 25,00$ par action privilégiée de sérieS, majorés de tous | es dividendes accumul és et impayés jusqu'a la date
de paiement ou de répartition, exclusivement, avant qu'un montant quel congue ne soit payé ou qu'un éément d'actif quel conque
ne soit attribué aux porteurs d'actions ordinaires ou de toute autre action de BCE de rang inférieur aux actions privilégiées de
série S. Une fois acquittés les montants qui leur sont ainsi payables, les porteurs d'actions privilégiées de sérine seront
admissibles a aucune répartition subséquente d'd éments d'actif de BCE.
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Droits de vote

Sauf disposition contraire de laloi, les porteurs d'actions privil égiées de sérien'auront pas le droit d'étre convoqués, d'assister
ni de voter aux assembl ées d'actionnaires de BCE, a moins que BCE n'ait omis de payer huit dividendes, consécutifs ou non, sur
les actions privilégiées de sérieS. Dans ce cas, et uniquement tant que de tel's dividendes seront en retard, les porteurs d'actions
privilégiées de sérieS auront le droit d'étre convoqueés et d'assister a toutes |es assembl ées d'actionnaires et d'y voter araison d'une
voix par action détenue, sauf les assemblées au cours desquelles seuls les porteurs d'une autre catégorie ou série particuliére
d'actions auront droit de vote.

Chague action privilégiée de sérieS conférera a son porteur une voix a l'égard de toute mesure devant étre prise par BCE et
nécessitant |'approbation des porteurs d'actions privilégiées de s&ri& en tant que série ou en tant que partie dda catégorie &
laquelle appartient cette série.

Choix reatif al'impdt

BCE ferale choix, de lamaniére et dans le délai prévus alapartie VI.1 delaLoi del'imp6t sur le revenu (Canada), de payer
I'impdt suivant un taux dimposition tel que les porteurs d'actions privilégiées de séri® ne seront pas tenus de payer un impodt
sur les dividendes regus sur |es actions privil égiées de séri& en vertu de lapartiel V.1 de cette loi.

Modification

Les digpositions se rapportant aux actions privilégiées de s&ri8 en tant que série peuvent étre abrogées ou modifiées moyennant
I'approbation alors requise par laLCSA. A I'heure actuelle, cette approbation doit étre donnée par les deux tiers au moins des
voix exprimées a une assemblée ou & une reprise d'assemblée, en cas d'gjournement, des porteurs d'actions privil égiées de s&ri®
ddment convoquée a cette fin et ol le quorum est atteint.

Conversion des actions privilégiées de série S en actions privilégiées de série T

Les porteurs d'actions privilégiées de série S pourront, aleur gré, le’Lnovembre 2001 et le 1% novembre tous les cing ans par
lasuite (unedate de conversion), convertir, en totalité ou en partie, sous réserve des dispositions se rattachant & ces actions, les
actions privilégiées de série Sinscrites en leur nom en actions privilégiées de série T de BCE, araison d'une action privilégiée
de sérieT pour chague action privilégiée de série S. La conversion des actions privilégiées de série S peut étre effectuée par la
remise, au plus tot 45 jours avant la date de conversion et au plus tard ala fermeture des bureaux le f4our précédant la date de
conversion du ou des certificats | es représentant, atout bureau d'un agent des transferts de BCE oul les actions privil égiées de série
S peuvent étre transférées, ce ou ces certificats étant accompagné(s) du paiement ou d'un recu attestant le paiement de I'imp6t (sil
y alieu) payable, ainsi quil est prévu dans les modalités se rattachant aux actions privilégiées de série S, et d'un instrument de
remise acceptable pour BCE et diment signé par |e porteur ou son fondé de pouvoir diment autorisé par écrit.

BCE devra, au moins 45 jours et au plus 60 jours avant la date de conversion applicable, donner uiavis écrit aux porteurs
d'actions privilégiées de série S alors en circulation du droit de conversion susmentionné et du taux désigné (tel quiil est défini
ci-apres sous la rubriqueCaractéristiques des actions privilégiées de série ) déterminé par le conseil d'administration de BCE
et applicable pour la période de taux de dividende fixe suivante (telle qu'elle est définie ci-aprés sous la rubriqQar actéristiques
des actions privilégiées de sérieT) aux actions privilégiées de série T. BCE donneraun avis, ains qu'il est prévu sous larubrique
Caractéristiques des actions privilégiées de sérieT, du taux de dividende annuel (ainsi que ce terme est défini ci-aprés sousla
rubrique Caractéristiques des actions privilégiées de sérieT) applicable aux actions privil égiées de sérid pour cette période
de taux de dividende fixe.

Les porteurs des actions privil égiées de série S n‘auront pas le droit de convertir leurs actions en actions privilégiées de série T
si, alasuite de lafermeture des bureaux e 14jour précédant une date de conversion, BCE déermine quil y aurait moins de

1 000 000 d'actions privilégiées de série T en circulation a une date de conversion, compte tenu de toutes les actions privilégiées
de série S déposées aux fins de conversion en actions privilégiées de série T et de toutes les actions privilégiées de série T
déposées aux fins de conversion en actions privilégiées de série S. BCE en avisera par écrit tous les porteurs des actions
privilégiées de série S au moins sept (7) jours avant la date de conversion applicable et émettra, avant cette date de conversion,

aux porteurs d'actions privil égiées de série S ayant déposé leurs actions privil égiées de série S aux fins de conversion, de nouveaux
certificats représentant |es actions privil égiées de série S déposees aux fins de conversion. En outre, si, alasuite de lafermeture
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des bureaux le 14 jour précédant une date de conversion, BCE déermine quiil y aurait moins de D00 000 d'actions privilégiées
de série S en circulation & une date de conversion, compte tenu de toutes lesctions privil égiées de série S déposées aux fins de
conversion en actions privilégiées de série T et de toutes les actions privilégiées de série T déposées aux fins de conversion en
actions privilégiées de série S, aors, latotalité mais non moins de latotalité des actions privilégiées de série S en circulation seront
automatiquement converties en actions privilégiées de série T araison d'une action privilégiée de série T pour chaque action
privilégiée de série S aladate de conversion applicable et BCE en aviserapar écrit les porteurs de ces actions privilégiées de série
S au moins sept (7) jours avant la date de conversion.

Si BCE avise les porteurs d'actions privil égiées de série S du rachat de latotalité des actions privilégiées de sé8gellene sera
pas tenue de les aviser, ainsi quil est prévu aux présentes, du taux désigné des actions privilégiées de série T ni du droit de
conversion des porteurs d'actions privilégiées de série S; et le droit de tout porteur d'actions privilégiées de série S de convertir
detelles actions privilégiées de série S prendra fin dans un tel cas.

Caractéristiquesdes actionsprivilégiéesde série T

Le 25 septembre 1996, |e conseil d'administration de BCE a autorise la création de 800 000 d'actions privil égiéesde série T
de BCE pouvant étre émises lors de la conversion des actions privilégiées de s&ri8. Les dispositions se rapportant aux actions
privilégiées de sérieT, en tant que série, sont résumeées ci-aprés. BCE fournira sur demande un exemplaire du tete des
dispositions se rapportant aux actions privilégiées de sérid.

Définitions
Les définitions suivantes ont trait aux actions privilégiées de série T.

«période de taux de dividende fixe» désigne, pour la période de taux de dividende fixe initiale, la période débutant fertbvembre
2001 et seterminant le 31octobre 2006, inclusivement; et, pour chague période de taux de dividende fixe subséquente, la période
débutant le jour suivant lafin de la période de taux de dividende fixe précédente et se terminant le 3ictobre de la cinquiéme
année suivante, inclusivement.

«rendement des obligations du gouvernement du Canada» désigne, pour une date donnée, la moyenne des rendements qu'une
obligation du gouvernement du Canada non remboursable par anticipation aurait, s elle &ait émise en dollars canadiens au Canada
2100 % de son montant en capital & cette date, avec une échéance de cing ans, désignés par deux courtiers en valeurs mobiliéres
canadiens inscrits, choisis par e conseil d'administration de BCE, comme éant les rendements al'échéance a cette date, composes
semestriellement et cal cul és conformément aux principes financiers généralement reconnus.

«taux de dividende annuel» désigne le taux d'intérét, pour chague période de taux de dividende fixe, exprimé en pourcentage
annuel (arrondi au milliéme ¢/1000) de un pour cent (1%) prés), qui est égal au rendement des obligations du gouvernement du
Canada multiplié par le taux désigné pour cette période de taux de dividende fixe.

«taux désigné» désigne le taux dintérét, pour chaque période de taux de dividende fixe, exprimé gwourcentage du rendement
des ohligations du gouvernement du Canada, déterminé par le conseil dadministration de BCE, tel quiil est énoncé dans|'avis aux
porteurs d'actions privil égiées de sériel, donné conformément aux modalités et conditions relatives aux actions privilégiées de
sérieT, lequel taux dintérét ne sera pas inférieur & 80% du rendement des obligations du gouvernement du Canada.

Prix d'émission et valeur déclarée

Le prix d'émission et la valeur déclarée des actions privil égiées de séri€ seront de 25,00 $ I'action.

Dividendes

Les porteurs des actions privilégiées de sériél seront en droit de recevoir des dividendes en espéces privilégiés, cumul atifs et
fixes, s le conseil d'administration de BCE en déclare, d'un montant par action a chague année déterminé en multipliant le taux

de dividende annuel par 25,00%, ces dividendes saccumulant & compter de la date d'émission et &ant payables trimestriellement
en ce qui concerne chague période de 12 mois, les T février, mai, aoiit et novembre.
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Le conseil dadministration de BCE déterminera, au moins 45 jours et au plus 60 jours avant chague date de conversion (telle
qu'elle est définie ci-dessous), le taux désigné devant sappliquer ala période de taux de dividende fixe suivante et BCE donnera
un avis écrit a cet effet aux porteurs détenant alors des actions privilégiées de série T.

Letaux de dividende annuel pour chaque période de taux de dividende fixe sera calculé par BCE le 2jour précédant le premier
jour de chaque période de taux de dividende fixe au moyen du taux désigné déterminé en ce qui concerne la période de taux de
dividende fixe en question et le rendement des obligations du gouvernement du Canada en vigueur & 1@ (heure de Montréal)

ce 21° jour précédant le premier jour de la période de taux de dividende fixe en question. BCE donnera un avis de chague taux
de dividende annuel le jour ouvrable suivant sa détermination aux bourses de val eurs du Canada ala cote desquelles sont inscrites
les actions privilégiées de série T, et dans les trois jours ouvrables suivant sa détermination, en le publiant une fois dans le
quotidien anglais «The Globe and Mail» et unefois danslaville de Montréal en le publiant dans un quotidien francais et dans un
quotidien anglais a grand tirage.

Les porteurs d'actions privilégiées de sériel qui détiennent également des actions ordinaires peuvent choisir de réinvestir en
actions ordinaires la totalité des dividendes en espéces qui leur sont payables al'égard des actions privilégiées de séfiglans e
cadre du régime de réinvestissement de dividendes et d'achat d'actions de BCE.

Rachat

BCE ne pourra racheter les actions privilégiées de sériel avant le 1% novembre 2006. BCE pourra, sous réserve des lois
applicables et des restrictions décrites sous la rubriqu&estrictions concernant les dividendes et le remboursement des actions
ason gré, racheter, le I novembre 2006 ou le 1% novembre tous les cing ans pa la suite, ces actions en totalité mais non en
partie, au prix de 25,00$ I'action, majoré d'un montant égal atous les dividendes accumulés et impayés jusqu'ala date du rachat,
exclusivement. BCE donnera un avis de rachat au moins 45jours et au plus @ jours avant la date fixée pour le rachat.

Conversion des actions privilégiées de série T en actions privilégiées de s&rieS

Les porteurs d'actions privil égiées de séridl pourront, aleur gré, le £ novembre 2006 et le 1% novembre tous les cing ans par
lasuite (unedate de conversion), convertir, en totalité ou en partie, sous réserve des modalités rattachées a ces actions, les actions
privilégiées de sérieT inscrites en leur nom en actions privil égiées de sé&ri& de BCE, araison d'une action priviégiée de sé&rieS
pour chague action privilégiée de séri€l. Laconversion des actions privilégiées de sérid peut étre effectuée par laremise, au
plus tot 45jours avant la date de conversion et au plustard alafermeture des bureaux le 1%our précéant la date de conversion
du ou des certificats les représentant, atout bureau d'un agent des transferts de BCE ou les actions privil égiées de sé&iepeuvent
étre transférées, accompagnés du paiement ou d'un regu attestant le paiement de I'impdt payable (sil y alieu), ains quil est prévu
dans les modalités rattachées aux actions privilégiées de série T, et d'un instrument de remise acceptable pour BCE et diment
signé par le porteur ou son fondé de pouvoir ddment autorisé par écrit.

BCE devra aviser par écrit, au moins 45 jours et au plus 60 jours avant la date de conversion applicable, les porteurs d'actions
privilégiées de sérieT aors en circulation du droit de conversion mentionné ci-dessus et du taux désigné déterminé par le consail
d'administration de BCE et applicable pour la période de taux de dividende fixe suivante.

Les porteurs des actions privil égiées de série T n'auront pas le droit de convertir leurs actions en actions privilégiées de série S
si, alasuite de la fermeture des bureaux le 14 jour précédant une date de conversion, BCE détermine quiil y aurait moins de
1 000 000 d'actions privilégiées de série S en circul ation a une date de conversion, compte tenu de toutes les actions privil égiées
de série T déposées aux fins de conversion en actions privilégiées de série S et de toutes les actions privilégiées de série S
déposées aux fins de conversion en actions privilégiées de série T. BCE en avisera par écrit tous les porteurs des actions
privilégiées de série T au moins sept (7) jours avant la date de conversion applicable et émettra, avant cette date de conversion,
aux porteurs d'actions privilégiées de série T ayant dépose leurs actions privilégiées de série T aux fins de conversion, de nouveaux
certificats représentant les actions privil égiées de série T déposées aux fins de conversion. En outre, si alasuite de lafermeture
des bureaux le 14° jour précédant une date de conversion, BCE détermine quiil y aurait moins de D00 000 d'actions privilégiées
de série T en circulation & une date de conversion, compte tenu de toutes les actions privilégiées de série T déposées aux fins de
conversion en actions privilégiées de série S et de toutes les actions privilégiées de série S déposées aux fins de conversion en
actions privilégiées de série T, aors, latotalité mais non moins de latotalité des actions privil égiées de série T en circulation seront
automatiquement converties en actions privilégiées de série S a raison d'une action privilégiée de série S pour chague action
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privilégiée de série T aladate de conversion applicable et BCE en avisera par €crit les porteurs de ces actions privilégiées de série
T au moins sept (7) jours avant la date de conversion.

Si BCE avise les porteurs d'actions privilégiées de série T du rachat de la totalité des actions privilégiées de série T a une date
de conversion, elle ne sera pas tenue de les aviser, ains quil est prévu aux présentes, du taux désigné ni du droit de conversion

des porteurs d'actions privilégiées de série T; et e droit de tout porteur d'actions privilégiées de série T de convertir de telles
actions privilégiées de série T prendra fin dans un tel cas.

Achat pour annulation

BCE peut en tout temps acheter auix fins dannulation latotalité ou une partie des actions privil égiées de sérilesur le marchélibre,
par convention privée ou autrement, au prix ou aux prix qui, selon le conseil dadministration de BCE, sont les prix les moins
élevés auxquels on peut obtenir ces actions.

Restrictions concernant les dividendes et le remboursement des actions
BCE ne pourra, sans |'approbation des porteurs d'actions privilégiées de séri& en circulation:

a) déeclarer, payer, ni mettre de cbté a des fins de paiement aucun dividende (sauf des dividendes en actions payables en actions
de BCE de rang inférieur aux actions privil égiées de sérifl’) sur les actions ordinaires ou sur toute autre action de
BCE derang inférieur aux actions privilégiées de s&id;

b) racheter, acheter, ni autrement rembourser des actions ordinaires ou toute autre actin de BCE de rang inférieur aux actions
privilégiées de sérieT, ni procéder a aucune répartition de capital au titre de ces actions (sauf au moyen du produit
net en espéces d'une émission, faite &la méme époque, d'actions de BCE de rang inférieur aux actions privilégiées de
sérieT);

c) acheter, ni autrement rembourser moins de latotalité des actions privil égiées de séri€ alors en circulation; ni

d) racheter, acheter, ni autrement rembourser toute autre action de BCE de rang égal aux actions priviléges de sérieT (sauf
dans le cadre de I'exercice d'un privilége de rachat au gré du porteur ou d'une obligation de rachat par la Société
rattachés a ces actions);

amoins que, dans chague cas, tous les dividendes accumul és sur les actions privilégiées de Séri€ en circulation, y comprisle
dividende payable & la date de paiement précédente, n'aient été déclarés et payés. Les approbations des porteurs d'actions
privilégiées de sérieT requises en rapport avec ce qui précéde peuvent étre données par le vie affirmetif des porteurs de la
majorité des actions qui sont représentées & une assembl ée ou a une reprise d'assembl ée, en cas d'ajournement, des porteurs de
ces actions ddment convoqués a cette fin et ot le quorum a été atteint.

Droitsen casdeliquidation

En cas de liquidation, de dissolution ou d'abandon des affaires de BCE, les porteurs des actions privil égiées de séfieauront le
droit de recevoir 25,00$ par action privilégiée de sériel, mgjorés de tous |es dividendes accumul és et impayés jusqia |a date
de paiement ou de répartition, exclusivement, avant qu'un montant quel congue ne soit payé ou qu'un éément d'actif quel congque
ne soit attribué aux porteurs d'actions ordinaires ou de toute autre action de BCE de rang inférieur aux actions privilégiées de
série T. Une fois acquittés les montants qui leur sont ainsi payables, les porteurs d'actions privilégiées de série ne seront
admissibles a aucune répartition subséquente d'd éments d'actif de BCE.
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Droits de vote

Sauf disposition contraire de laloi, les porteurs d'actions privil égiées de sérien‘auront pas le droit d'ére convoqués, d'assister
ni de voter aux assembl ées d'actionnaires de BCE, a moins que BCE n'ait omis de payer huit dividendes, consécutifs ou non, sur
les actions privilégiées de séri€l. Dans ce cas, et uniquement tant que de tel's dividendes seront en retard, les porteurs d'actions
privilégiées de sérieT auront le droit d'é&tre convoqués et d'assister atoutes les assemblées d'actionnaires et dy voter araison dune
Voix par action détenue, sauf les assemblées au cours desquelles seuls les porteurs d'une autre catégorie ou série particuliére
d'actions auront droit de vote.

Chague action privilégiée de sérieT conférera a son porteur une voix a l'égard de toute mesure deant étre prise par BCE et
nécessitant |'approbation des porteurs d'actions privilégiées de séri@ en tant que série ou en tant que partie de la catégorie a
laquelle appartient cette série.

Choix reatif al'impdt

BCE ferale choix, de lamaniére et dans le délai prévus alapartie VI.1 delaLoi del'imp6t sur le revenu (Canada), de payer
I'imp6t suivant un taux d'imposition tel que les porteurs d'actions privil égiées de s&ri€ ne seront pas tenus de payer un impbt
sur les dividendes recus sur les actions privil égiées de séri& en vertu de la partiel V.1 de cette loi.

Modification

Les dispositions se rapportant aux actions privilégiées de séri@ en tant que série peuvent étre abrogées ou modifiées moyennant
I'approbation alors requise par laLCSA. A I'heure actuelle, cette approbation doit étre donnée par les deux tiers au moins des
Voix exprimées a une assembl ée ou a une reprise d'assembl ée, en cas d'ajournement, des porteurs d'actions privil égiées de s&rie
ddment convoquée a cette fin et ou le quorum est atteint.

COTES

Les actions privil égiées de sérieS sont cotéesP-1 par la CBRS Inc. (CBRS), soit |a catégorie la plus élevée des cingcatégories
standard établies par la CBRS pour les actions privilégiées. Les actions privilégiées de sérfesont cotées Pfd-2 par la Dominion
Bond Rating Service Limited DBRS), soit ladeuxiéme catégorie la plus élevée des cingratégories standard éablies par laDBRS
pour les actions privil égiées.

Aucune des cotes susmentionnées ne devrait étre interprétée comme une recommandation d'acheter, de vendre ou de détenir des
titres. Les agences d'évaluation qui ont accordé les cotes susmentionnées peuvent réviser ou retirer celles-ci atout moment.

INCIDENCESFISCALESFEDERALES CANADIENNES

De l'avis de M* Josef J. Fridman et MarcJ. Ryan, respectivement premier vice-président, Affaires juridiques et secrétaire dela
Société, et chef du Service juridique de BCE Inc. et de Ogilvy Renault, de Montréal, société en nom collectif, au moment de
I'émission, le texte qui suit résume les principales incidences fiscales fédérales canadiennes généralement applicables aux
acheteurs éventuels qui, au sensdelaLoi del'impdt sur le revenu (Canada) (1hoi), résident au Canada, détiendront leurs actions
privilégiées de sérieS ou leurs actions privilégiées de sérid atitre dimmobilisations et n'ont pas de lien de dépendance avec
BCE. Envertu delaLai et dun projet de modification déposé initialement |€”1juin 1995 et déposé de nouveau le 20juin 1996
dans le cadre d'un avis de motion des voies et moyens, les actions, y compris les actions privilégiées de sériget les actions
privilégiées de sérieT émises lors de la conversion d'actions privil égiées de séri&, acquises par certains porteurs, notamment
les «ingtitutions financiéres véritables» (au sensdelaloi), les courtiers en valeurs mobiliéres inscrits ou autorises ou les sociétés
contrélées par de tels porteurs, ne seront pas, en général, détenues atitre dimmobilisations par ces porteurs et seront assujetties
aux régles spéciales de l'évaluation alavaleur du marché.

Le présent résumé est de nature générale seulement et ne constitue pas un avis juridique ou fiscal a I'intention des

acheteurs éventuels et nedoit pasétreinterpréécommetd. En conséquence, lesacheteurséventuels devraient consulter
leurs propresconseillersen fiscalité relativement & leur situation particuliére.
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Le présent résumé se fonde sur les dispositions actuelles de la Loi, sur son réglement d'application, sur les propositions expresses
visant & modifier la Loi et son réglement qui ont été annoncées publiquement par le ministre des Finances avant la date des
présentes et sur les pratiques administratives publiées par Revenu Canada, Accise, Douanes et Imp6t. Par ailleurs, le présent
résumeé ne tient compte d'aucun changement visant la loi, que ce soit par voie |égidative ou par décision gouvernementale ou
judiciaire, pas plus qu'il netient compte des incidences fiscales provinciales, territoriales ou étrangéres.

Imposition des dividendes

Les dividendes (y compris | es dividendes réputés) recus sur les actions privil égiées de sériet |es actions privilégiées de sérid
par un particulier seront inclus dans le calcul du revenu du particulier et seront assujettis aux régles de majoration et de crédit
dimpdt pour dividendes qui sappliquent habituellement aux dividendes imposables regus de sociétés canadi ennes imposabl es.

Les dividendes (y compris | es dividendes réputés) recus sur les actions privil égiées de sériet |es actiors privil égiées de sérielT
par une société autre qu'une «institution financiére déterminée», au sens de la Loi, seront inclus dans le calcul du revenu de la
société et seront généralement déductibles dans le calcul du revenu imposable de la société.

Les dividendes (y compris | es dividendes réputés) recus sur les actions privil égiées de sériet | es actions privilégiées de sérid
par une société qui est une «ingtitution financiere déterminée» au sensdelaloi, seront inclus dansle calcul du revenu de la société
et seront généralement déductibles dans le calcul du revenu imposable de celle-ci pourvu que les actions privilégiées de séi$e
et les actions privilégiées de sériel ne soient pas des «actions privilégiées a terme», au sensde la Loi, au momerdu versement

du dividende. Une action peut étre considérée comme une action privilégiée aterme si, par suite de ses modalités, «on peut
raisonnablement sattendre» & ce que la société émettrice ou toute personne liée a celle-ci ou toute soci été de personnes ou fiducie
dont la société émettrice ou une personne liée a celle-ci est membre ou bénéficiaire «rachéte, acquiére ou annule I'action, en tout
ou en partie, ou réduise son capita versé aun moment quelconque». Neshitt Burns Inc. aremis son avis en date des présentes,
selon lequel les modalités des actions privilégiées de séri8 et des actions privilégiées de sérid ne sont pastelles que, par suite
de ces modalités, on puisse rai sonnablement sattendre a ce que BCE ou une personne liée a celle-ci, ou toute société de personnes
ou fiducie dont BCE ou une personne liée a celle-ci est membre ou bénéficiaire rachéte, acquiére ou annule, en totalité ou en partie,
I'une quel conque des actions privilégiées de SériéS et des actions privilégiées de sérid ou réduise leur capital versé a une date
quelconque. En sefondant partiellement sur cet avis, les conselllers juridiques sont d'avis que les actions privil égiées de sée
et les actions privil égiées de séri€l’ ne constitueront pas des actions privil égées a terme.

Une société privée, au sens de laLoi, ou toute autre soci été contrélée par un particulier ou un groupe lié de particuliers ou ason
profit, sera généralement tenue de payer, quant aux dividendes regus (ou réputés recus) sur les actions privil égiées de sériet
les actions privilégiées de sériel, un impbt remboursable de 33_ % en vertu de la partielV dela Loi, dans la mesure ol ces
dividendes seront déductibles dans e calcul de son revenu imposable.

Les actions privil égiées de sérieS et les actions privil égiées de séridl sont des «actions privilégiées imposables» au sens de la
Loi. Les modalités afférentes aux actions privilégiées de séri& et aux actions privilégiées de séridl’ exigent que BCE fasse le
choix nécessaire en vertu delapartie V1.1 delaLoi de maniére que les actionnaires qui sont des soci étés ne soient pas assujettis,
guant aux dividendes versés (ou réputés verses) par BCE sur les actions privilégiées de séri8 et les actions privilégiées de
sérieT, alimpbt en vatu delapartielV.1 delaLoi. Par conséquent, alacondition que ce choix soit fait, 11mpbt de 1% exigible
aux termes de la partie IV.1 de la Loi ne sappliquera pas aux dividendes sur les actions privilégiées de sérieet les actions
privilégiées de sérieT regus (ou réputés requs) par les sociétés, y compris les «institutions financiéres déterminées».

Dispositions des actions privilégiéesde série Set desactionsprivilégiéesde série T

Geénéralement, le porteur qui disposera ou seraréputé disposer d'actions privilégiées de séri® ou d'actions privil égiées de sériel
réalisera un gain en capital (ou subira une perte en capital) danslamesure ou le produit de disposition du porteur, déduction faite
des frais de disposition, sera supérieur (ou inférieur) au prix de base rajusté de ces actions pour le porteur. Si le porteur est une
société, une perte en capital peut dans certains cas étre réduite du montant de certains dividendes, y compris certains dividendes
réputés, qui ont été regus al'égard des actions privilégiées de séri& ou des actions privilégiées de sérid. Desréeglessimilaires
sappliquent & une société de personnes ou a une fiducie dont une société est membre ou bénéficiaire.
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Rachat desactionsprivilégiéesde série S et desactions privilégiéesde série T

Si BCE rachéte des actions privilégiées de sérieS ou des actions privilégiées de séri€l, ou acquiert ou annule autrement des
actions privilégiées de sérieS ou des actions privil égiées de séridl’ (autrement qu'en achetant ces actions sur le marché libre de
lamaniére dont des actions sont normal ement acquises par un membre du public sur le marché libre), le porteur sera réputé avoir
recu un dividende correspondant au montant, le cas échéant, versé par BCE en excédent du capital versé de ces actions au moment
en question tel quil est calculé aux finsdelaLoi. Defagon générale, ce dividende réputé ne sera pas inclus dans le calcul du
produit de disposition du porteur aux fins du calcul du gain en capital ou de la perte en capital découlant de la disposition de ces
actions privilégiées de sérieS ou actions privilégiées de sériel. Dans le cas d'un porteur qui est une société, il se peut que dans
certains cas latotaité ou une partie de ce dividende réputé puisse &re traitée en tant que produit de disposition et non en tant que
dividende.

Conversion desactionsprivilégiéesde série S et desactionsprivilégiéesde série T

La conversion des actions privil égiées de sérieS en actions privil égiées de Séri€l et des actionsprivil égiées de sérieT en actions

privilégiées de sérieS ne constituera pas une disposition de celles-ci et le colt pour le porteur des actions privil égiées de séife
ou des actions privil égiées de sérieS, selon le cas, acquises lors de la conversiongera le prix de base rajusté pour le porteur des
actions privilégiées de sérieS ou des actions privilégiées de sérid converties, selon le cas, immédiatement avant la conversion.

AGENT DESTRANSFERTSET AGENT CHARGE DE LA TENUE DESREGISTRES

La Compagnie Montréal Trust agit en qualité d'agent des transferts et agent chargé de latenue des registres al'égard des actions
privilégiées de sérieS offertes par |es présentes, a ses bureaux principaux de StJohn's, de Halifax, de Charlottetown, de Saint-
Jean, de Montréal, de Toronto, de Winnipeg, de Regina, de Calgary, d'Edmonton et de Vancouver.

DROITSSTATUTAIRES DE RETRAIT ET DE RESOLUTION

Leslois établies par diverses autorités | égidatives au Canada conférent & l'acquéreur un droit de résolution qui ne peut ére exercé
gue dans les deux jours ouvrables suivant la réception du prospectus et des modifications. Ces lois permettent également a
I'acquéreur de demander lanullité ou, dans certains cas, des dommages-intéréts par suite d'opérations de placement effectuées avec
un prospectus contenant des informations fausses ou trompeuses ou par suite de la non-transmission du prospectus. Toutefois,
ces diverses actions doivent étre exercées dans des délais déterminés. On se reportera aux dispositions applicables et on
consultera éventuellement un conseiller juridique.
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ATTESTATION DE BCE Inc.
Datée du 9 octobre 1996

Le présent prospectus simplifié, avec les documents qui y sont intégrés par renvoi, congtitue un exposé complet, véridique et clair
de tous les faits importants se rapportant aux titres offerts par les présentes aux termes des lois sur les valeurs mobiliéres de la
Colombie-Britannique, de I'Alberta, de la Saskatchewan, du Manitoba, de I'Ontario, du NouveaBrunswick, de
I'Tle-du-Prince-Edouard, de la NouvelleEcosse et de TerreNeuve. Le présent prospectus simplifié, avec le complément du
dossier dinformation, ne contient aucune information fausse ou trompeuse susceptible d'affecter lavaleur ou le cours des titres
qui font I'objet du placement, aux termes delaLoi sur les valeurs mobiliéres du Québec.

CHEF DE LA DIRECTION CHEF DES SERVICES FINANCIERS
(signé) L.R. Wilson (signé) R.W. Osborne
Président du Consell Président

et chef deladirection

Pour le conseil d'administration

(signé) W. Chippindale (signé) L.B. Vaillancourt
Administrateur Administrateur
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ATTESTATION DESPRENEURS FERMES
Datée du 9 octobre 1996

Au meilleur de notre connaissance, information et croyance, le présent prospectus simplifié, avec les documents d'information
qui y sont intégrés par renvoi, constitue un exposé complet, véridique et clair de tous les faits importants se rapportant aux titres
offerts par les présentes aux termes des lois sur les valeurs mobiliéres de la ColombiBritannique, de I'Alberta, de la
Saskatchewan, du Manitoba, de I'Ontario, du NouveauBrunswick, de |Tledu-Prince-Edouard, de la NouvelleEcosse et de
Terre-Neuve. A notre connaissance, le présent prospectus simplifié, avec le complément du dossier afformation, ne contient
aucune information fausse ou trompeuse susceptible d'affecter lavaleur ou le cours des titres qui font I'objet du placement, aux
termes delaLoi sur les valeurs mobiliéres du Québec.

Nesbitt Burnsinc. ScotiaM cLeod Inc.
par : (signé) par : (signé)
L. Bachand Steven Abrams
Valeurs mobiliéres L évesque Beaubien
TDinc. Geoffrion Inc.
par : (signé) par : (signé)
J. Longpré J. McKinnell
CIBC Wood Gundy Capital Midland Corporation Gordon La Société devaleurs
valeursmobiliéresinc. Walwyn Inc. Capital First Marathon Limitée
par : (signé) par : (signé) par : (signé) par : (signé)
David Clifford K. MacKinnon L.H. Goth A. Denis

Laliste ci-dessous comprend le nom de chague personne ayant un intérét direct ou indirect de % au moins dans le capital de:

Nesbitt Burnsinc. : La Corporation Neshitt Burns Limitée, filiale détenue majoritairement par une banque a charte canadienne;
ScotiaM cLeod Inc. : filiale en propriété exclusive d'une banque a charte canadienne;

Valeurs mobilieres TD inc. : filiale en propriété exclusive d'une banque a charte canadienne;

L évesque Beaubien Geoffrion Inc. : filiale en propriété exclusive de Lévesque, Beaubien et Compagnie Inc., filiale détenue
majoritairement par une banque a charte canadienne;

CIBC Wood Gundy valeurs mobilieresinc. : filiale en propriété exclusive de La Corporation CIBC Wood Gundy, filiale
détenue majoritairement par une banque a charte canadienne;

Capital Midland Walwyn Inc. : propriété exclusive de Midland Wawyn Inc.;

Corporation Gordon Capital : JR. Connacher, J.N. Green, Pacific Century G.C. Holdings Inc. et D.G. Nelson; et

La Société devaleursFirst Marathon Limitée: filiale en propriété exclusive de First Marathon Inc.
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9 octobre 1996

CHEF DE LA DIRECTION CHEF DES SERVICES FINANCIERS

W. Chippindae L.B. Vaillancourt
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9 octobre 1996
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