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BCE (chiffres consolidés)(1)

Données d’exploitation consolidées

Cumul annuel Cumul annuel
T3 T3 septembre septembre

(en millions $, sauf les montants liés aux actions) 2004 2003 Variation ($) Variation (%) 2004 2003 Variation ($) Variation (%)

Produits d’exploitation 4 781 4 627 154 3,3 % 14 204 13 919 285 2,0 %
Charges d’exploitation (2 845) (2 732) (113) (4,1) % (8 471) (8 356) (115) (1,4) %

BAIIA(2) 1 936 1 895 41 2,2 % 5 733 5 563 170 3,1 %

Marge du BAIIA (3) 40,5 % 41,0 % (0,5) pt 40,4 % 40,0 % 0,4 pt
Amortissement (769) (801) 32 4,0 % (2 305) (2 325) 20 0,9 %
Charge nette au titre des avantages sociaux (61) (44) (17) (38,6) % (189) (129) (60) (46,5) %
Frais de restructuration et autres éléments (1 081) (1) (1 080) n.s. (1 098) (1) (1 097) n.s.
Bénéfice d’exploitation 25 1 049 (1 024) (97,6) % 2 141 3 108 (967) (31,1) %
Autres revenus 333 1 332 n.s. 393 48 345 n.s.
Intérêts débiteurs (253) (270) 17 6,3 % (758) (839) 81 9,7 %
Bénéfice provenant des activités poursuivies avant impôts

sur les bénéfices 105 780 (675) (86,5) % 1 776 2 317 (541) (23,3) %
Impôts sur les bénéfices 44 (282) 326 n.s. (511) (788) 277 35,2 %
Part des actionnaires sans contrôle (47) (45) (2) (4,4) % (134) (144) 10 6,9 %
Bénéfice provenant des activités poursuivies 102 453 (351) (77,5) % 1 131 1 385 (254) (18,3) %
Activités abandonnées (2) 11 (13) n.s. 28 30 (2) (6,7) %
Bénéfice net 100 464 (364) (78,4) % 1 159 1 415 (256) (18,1) %
Dividendes sur actions privilégiées (18) (18) - 0,0 % (53) (50) (3) (6,0) %
Prime sur rachat d'actions privilégiées - - - n.s. - (7) 7 n.s.
Bénéfice net attribuable aux actions ordinaires 82 446 (364) (81,6) % 1 106 1 358 (252) (18,6) %
Bénéfice net par action ordinaire - de base

Activités poursuivies 0,09 $ 0,48 $ (0,39) $ (81,3) % 1,17 $ 1,46 $ (0,29) $ (19,9) %
Activités abandonnées - $ 0,01 $ (0,01) $ n.s. 0,03 $ 0,03 $ - $ 0,0 %
Bénéfice net 0,09 $ 0,49 $ (0,40) $ (81,6) % 1,20 $ 1,49 $ (0,29) $ (19,5) %

Bénéfice net par action ordinaire - dilué
Activités poursuivies 0,08 $ 0,47 $ (0,39) $ (83,0) % 1,16 $ 1,45 $ (0,29) $ (20,0) %
Activités abandonnées - $ 0,01 $ (0,01) $ n.s. 0,03 $ 0,03 $ - $ 0,0 %
Bénéfice net 0,08 $ 0,48 $ (0,40) $ (83,3) % 1,19 $ 1,48 $ (0,29) $ (19,6) %

Dividendes par action ordinaire 0,30 $ 0,30 $ - $ 0,0 % 0,90 $ 0,90 $ - $ 0,0 %
Nombre moyen d’actions ordinaires en circulation - de base (en millions) 924,6 921,5 924,4 919,3

Les éléments suivants sont inclus dans le bénéfice net :
Gains nets sur la vente de placements et gains de dilution

Activités poursuivies 325 - 325 -
Activités abandonnées (2) 8 36 8

Frais de restructuration et autres éléments (725) 6 (710) 6
Total (402) 14 (349) 14
Incidence sur le bénéfice net par action (0,43) $ 0,01 $ (0,37) $ 0,01 $

n.s. : non significatif
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BCE (chiffres consolidés)(1)

Données d’exploitation consolidées - Tendance historique

Cumul annuel Total
(en millions $, sauf les montants liés aux actions) 2004 T3 04 T2 04 T1 04 2003 T4 03 T3 03 T2 03 T1 03

Produits d’exploitation 14 204 4 781 4 782 4 641 18 737 4 818 4 627 4 673 4 619
Charges d’exploitation (8 471) (2 845) (2 829) (2 797) (11 327) (2 971) (2 732) (2 778) (2 846)

BAIIA(2) 5 733 1 936 1 953 1 844 7 410 1 847 1 895 1 895 1 773

Marge du BAIIA (3) 40,4 % 40,5 % 40,8 % 39,7 % 39,5 % 38,3 % 41,0 % 40,6 % 38,4 %
Amortissement (2 305) (769) (769) (767) (3 100) (775) (801) (774) (750)
Charge nette au titre des avantages sociaux (189) (61) (65) (63) (175) (46) (44) (43) (42)
Frais de restructuration et autres éléments (1 098) (1 081) (14) (3) (14) (13) (1) - -
Bénéfice d’exploitation 2 141 25 1 105 1 011 4 121 1 013 1 049 1 078 981
Autres revenus 393 333 24 36 175 127 1 2 45
Intérêts débiteurs (758) (253) (253) (252) (1 105) (266) (270) (289) (280)
Bénéfice provenant des activités poursuivies avant impôts

sur les bénéfices 1 776 105 876 795 3 191 874 780 791 746
Impôts sur les bénéfices (511) 44 (293) (262) (1 119) (331) (282) (268) (238)
Part des actionnaires sans contrôle (134) (47) (39) (48) (201) (57) (45) (57) (42)
Bénéfice provenant des activités poursuivies 1 131 102 544 485 1 871 486 453 466 466
Activités abandonnées 28 (2) 27 3 (56) (86) 11 12 7
Bénéfice net 1 159 100 571 488 1 815 400 464 478 473
Dividendes sur actions privilégiées (53) (18) (17) (18) (64) (14) (18) (17) (15)
Prime sur rachat d'actions privilégiées - - - - (7) - - - (7)
Bénéfice net attribuable aux actions ordinaires 1 106 82 554 470 1 744 386 446 461 451
Bénéfice net par action ordinaire - de base

Activités poursuivies 1,17 $ 0,09 $ 0,57 $ 0,51 $ 1,96 $ 0,50 $ 0,48 $ 0,49 $ 0,49 $
Activités abandonnées 0,03 $ - $ 0,03 $ - $ (0,06) $ (0,09) $ 0,01 $ 0,01 $ 0,01 $
Bénéfice net 1,20 $ 0,09 $ 0,60 $ 0,51 $ 1,90 $ 0,41 $ 0,49 $ 0,50 $ 0,50 $

Bénéfice net par action ordinaire - dilué
Activités poursuivies 1,16 $ 0,08 $ 0,57 $ 0,51 $ 1,95 $ 0,50 $ 0,47 $ 0,49 $ 0,49 $
Activités abandonnées 0,03 $ - $ 0,03 $ - $ (0,06) $ (0,09) $ 0,01 $ 0,01 $ 0,01 $
Bénéfice net 1,19 $ 0,08 $ 0,60 $ 0,51 $ 1,89 $ 0,41 $ 0,48 $ 0,50 $ 0,50 $

Dividendes par action ordinaire 0,90 $ 0,30 $ 0,30 $ 0,30 $ 1,20 $ 0,30 $ 0,30 $ 0,30 $ 0,30 $
Nombre moyen d’actions ordinaires en circulation - de base (en millions) 924,4 924,6 924,3 924,1 920,3 923,4 921,5 919,3 917,1

Les éléments suivants sont inclus dans le bénéfice net :
Gains nets sur la vente de placements et gains de dilution

Activités poursuivies 325 325 - - 84 84 - - -
Activités abandonnées 36 (2) 31 7 (86) (94) 8 - -

Frais de restructuration et autres éléments (710) (725) 16 (1) (3) (9) 6 - -
Total (349) (402) 47 6 (5) (19) 14 - -
Incidence sur le bénéfice net par action (0,37) $ (0,43) $ 0,05 $ 0,01 $ - $ (0,01) $ 0,01 $ - $ - $
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BCE (chiffres consolidés)(1)

Information sectorielle

Cumul annuel Cumul annuel
T3 T3 septembre septembre

(en millions $, sauf indication contraire) 2004 2003 Variation ($) Variation (%) 2004 2003 Variation ($) Variation (%)

Produits d'exploitation
Consommateurs 1 908 1 838 70 3,8 % 5 591 5 335 256 4,8 %
Entreprises 1 440 1 440 - 0,0 % 4 316 4 311 5 0,1 %
Aliant 497 514 (17) (3,3) % 1 527 1 532 (5) (0,3) %
Autres activités de Bell Canada 486 478 8 1,7 % 1 428 1 547 (119) (7,7) %

Éliminations intersectorielles (125) (115) (10) (8,7) % (378) (357) (21) (5,9) %
Total Bell Canada 4 206 4 155 51 1,2 % 12 484 12 368 116 0,9 %

Autres activités de BCE
Bell Globemedia 302 296 6 2,0 % 1 015 988 27 2,7 %
Publicité 209 201 8 4,0 % 735 695 40 5,8 %
Abonnés 73 73 - 0,0 % 221 222 (1) (0,5) %
Production et divers 20 22 (2) (9,1) % 59 71 (12) (16,9) %
Télésat 91 84 7 8,3 % 260 246 14 5,7 %
CGI 277 203 74 36,5 % 745 630 115 18,3 %
Autres 12 13 (1) (7,7) % 41 36 5 13,9 %
Total des autres activités de BCE 682 596 86 14,4 % 2 061 1 900 161 8,5 %
Éliminations intersectorielles (107) (124) 17 13,7 % (341) (349) 8 2,3 %

Total des produits d'exploitation 4 781 4 627 154 3,3 % 14 204 13 919 285 2,0 %

Bénéfice d’exploitation
Consommateurs 569 552 17 3,1 % 1 655 1 548 107 6,9 %
Entreprises 245 193 52 26,9 % 713 582 131 22,5 %
Aliant 71 104 (33) (31,7) % 245 307 (62) (20,2) %
Autres activités de Bell Canada (898) 163 (1 061) n.s. (649) 469 (1 118) n.s.

Total Bell Canada (13) 1 012 (1 025) n.s. 1 964 2 906 (942) (32,4) %
Autres activités de BCE

Bell Globemedia 23 20 3 15,0 % 137 101 36 35,6 %
Télésat 39 28 11 39,3 % 104 91 13 14,3 %
CGI 24 23 1 4,3 % 70 69 1 1,4 %
Autres (48) (34) (14) (41,2) % (134) (59) (75) n.s.
Total des autres activités de BCE 38 37 1 2,7 % 177 202 (25) (12,4) %

Total du bénéfice d'exploitation 25 1 049 (1 024) (97,6) % 2 141 3 108 (967) (31,1) %

Dépenses en immobilisations(4)

Consommateurs 406 307 (99) (32,2) % 1 022 802 (220) (27,4) %
Entreprises 154 228 74 32,5 % 609 650 41 6,3 %
Aliant 51 92 41 44,6 % 181 236 55 23,3 %
Autres activités de Bell Canada 125 81 (44) (54,3) % 229 213 (16) (7,5) %

Total Bell Canada 736 708 (28) (4,0) % 2 041 1 901 (140) (7,4) %
Autres activités de BCE

Télésat 64 64 - 0,0 % 217 116 (101) (87,1) %
Autres 11 19 8 42,1 % 60 71 11 15,5 %

Total des dépenses en immobilisations 811 791 (20) (2,5) % 2 318 2 088 (230) (11,0) %
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BCE (chiffres consolidés)(1)

Information sectorielle - Tendance historique

Cumul annuel Total
(en millions $, sauf indication contraire) 2004 T3 04 T2 04 T1 04 2003 T4 03 T3 03 T2 03 T1 03

Produits d'exploitation
Consommateurs 5 591 1 908 1 858 1 825 7 203 1 868 1 838 1 768 1 729
Entreprises 4 316 1 440 1 441 1 435 5 827 1 516 1 440 1 452 1 419
Aliant 1 527 497 526 504 2 059 527 514 517 501
Autres activités de Bell Canada 1 428 486 468 474 2 015 468 478 517 552

Éliminations intersectorielles (378) (125) (121) (132) (490) (133) (115) (124) (118)
Total Bell Canada 12 484 4 206 4 172 4 106 16 614 4 246 4 155 4 130 4 083

Autres activités de BCE
Bell Globemedia 1 015 302 371 342 1 363 375 296 357 335
Publicité 735 209 277 249 978 283 201 259 235
Abonnés 221 73 74 74 291 69 73 75 74
Production et divers 59 20 20 19 94 23 22 23 26
Télésat 260 91 85 84 345 99 84 83 79
CGI 745 277 251 217 838 208 203 211 216
Autres 41 12 18 11 51 15 13 13 10
Total des autres activités de BCE 2 061 682 725 654 2 597 697 596 664 640
Éliminations intersectorielles (341) (107) (115) (119) (474) (125) (124) (121) (104)

Total des produits d'exploitation 14 204 4 781 4 782 4 641 18 737 4 818 4 627 4 673 4 619

Bénéfice d’exploitation
Consommateurs 1 655 569 560 526 2 019 471 552 503 493
Entreprises 713 245 227 241 781 199 193 199 190
Aliant 245 71 92 82 415 108 104 122 81
Autres activités de Bell Canada (649) (898) 138 111 621 152 163 144 162

Total Bell Canada 1 964 (13) 1 017 960 3 836 930 1 012 968 926
Autres activités de BCE

Bell Globemedia 137 23 74 40 167 66 20 62 19
Télésat 104 39 34 31 124 33 28 31 32
CGI 70 24 25 21 91 22 23 24 22
Autres (134) (48) (45) (41) (97) (38) (34) (7) (18)
Total des autres activités de BCE 177 38 88 51 285 83 37 110 55

Total du bénéfice d'exploitation 2 141 25 1 105 1 011 4 121 1 013 1 049 1 078 981

Dépenses en immobilisations(4)

Consommateurs 1 022 406 354 262 1 287 485 307 287 208
Entreprises 609 154 258 197 936 286 228 229 193
Aliant 181 51 45 85 333 97 92 73 71
Autres activités de Bell Canada 229 125 58 46 336 123 81 70 62

Total Bell Canada 2 041 736 715 590 2 892 991 708 659 534
Autres activités de BCE

Télésat 217 64 88 65 159 43 64 16 36
Autres 60 11 23 26 116 45 19 31 21

Total des dépenses en immobilisations 2 318 811 826 681 3 167 1 079 791 706 591
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BCE (chiffres consolidés)(1)

Données tirées du bilan consolidé

30 septembre 30 juin 31 mars 31 décembre
(en millions $, sauf indication contraire) 2004 2004 2004 2003

ACTIF
Actif à court terme

Espèces et quasi-espèces 1 386 577 1 135 585
Débiteurs 2 491 2 292 2 267 2 061
Autres actifs à court terme 892 900 869 739
Actifs à court terme liés aux activités abandonnées - 8 447 280

Total de l’actif à court terme 4 769 3 777 4 718 3 665
Immobilisations 21 111 20 995 20 833 21 114
Autres actifs à long terme 2 494 3 609 3 475 3 459
Actifs incorporels ayant une durée de vie indéfinie 2 910 2 910 2 910 2 910
Écart d’acquisition 8 368 7 987 7 803 7 761
Actifs à long terme liés aux activités abandonnées 50 50 310 511
Total de l’actif 39 702 39 328 40 049 39 420
PASSIF
Passif à court terme

Créditeurs et charges à payer 4 537 3 648 3 602 3 534
Dette exigible à court terme 1 516 1 030 1 156 1 519
Passifs à court terme liés aux activités abandonnées - - 214 285

Total du passif à court terme 6 053 4 678 4 972 5 338
Dette à long terme 12 076 12 492 13 112 12 381
Autres passifs à long terme 4 790 4 884 4 768 4 705
Passifs à long terme liés aux activités abandonnées - - 20 20
Total du passif 22 919 22 054 22 872 22 444
Part des actionnaires sans contrôle 2 904 3 203 3 385 3 403
CAPITAUX PROPRES
Actions privilégiées 1 670 1 670 1 670 1 670
Capitaux propres attribuables aux actionnaires ordinaires

Actions ordinaires 16 765 16 757 16 753 16 749
Surplus d’apport 1 052 1 043 1 045 1 037
Déficit (5 563) (5 368) (5 645) (5 837)
Écart de conversion (45) (31) (31) (46)

Total des capitaux propres attribuables aux actionnaires ordinaires 12 209 12 401 12 122 11 903
Total des capitaux propres 13 879 14 071 13 792 13 573
Total du passif et des capitaux propres 39 702 39 328 40 049 39 420

Nombre d’actions ordinaires en circulation 924,9 924,5 924,2 924,0

Principaux ratios

Endettement net : Total du capital investi 42,1 % 42,8 % 43,3 % 44,0 %
Endettement net : BAIIA - 12 derniers mois 1,61 1,72 1,76 1,80
BAIIA : Intérêts (12 derniers mois) 7,40 7,24 6,95 6,71
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BCE (chiffres consolidés)
Données liées aux flux de trésorerie consolidés

Cumul annuel Cumul annuel
T3 T3 septembre septembre

(en millions $, sauf indication contraire) 2004 2003 Variation ($) 2004 2003 Variation ($)

Flux de trésorerie liés aux activités d’exploitation
Bénéfice provenant des activités poursuivies 102 453 (351) 1 131 1 385 (254)
Rapprochement du bénéfice provenant des activités poursuivies

et des flux de trésorerie liés aux activités d’exploitation :
Amortissement 769 801 (32) 2 305 2 325 (20)
Charge nette au titre des avantages sociaux 61 44 17 189 129 60
Frais de restructuration et autres éléments (tranche hors caisse) 1 149 (4) 1 153 1 164 (4) 1 168
Gains nets sur placements (325) - (325) (331) - (331)
Impôts futurs (183) 134 (317) (96) 211 (307)
Part des actionnaires sans contrôle 47 45 2 134 144 (10)
Contributions aux régimes de retraite du personnel (32) (46) 14 (88) (73) (15)
Autres paiements liés au régime d’avantages sociaux futurs du personnel (13) (22) 9 (59) (64) 5
Autres (27) 26 (53) (3) (10) 7
Variation des éléments hors caisse du fonds de roulement 280 387 (107) (134) 327 (461)

1 828 1 818 10 4 212 4 370 (158)

Dépenses en immobilisations (811) (791) (20) (2 318) (2 088) (230)
Autres activités d'investissement (2) 155 (157) 133 69 64
Dividendes en espèces versés sur actions privilégiées (21) (14) (7) (64) (39) (25)
Dividendes en espèces versés par les filiales aux actionnaires sans contrôle (44) (38) (6) (133) (137) 4

Flux de trésorerie disponibles liés aux activités d’exploitation,

avant les dividendes sur actions ordinaires(2) 950 1 130 (180) 1 830 2 175 (345)
Dividendes en espèces versés sur actions ordinaires (277) (259) (18) (831) (770) (61)

Flux de trésorerie disponibles liés aux activités d’exploitation,

après les dividendes sur actions ordinaires(2) 673 871 (198) 999 1 405 (406)
Acquisitions d’entreprises (646) (3) (643) (952) (73) (879)
Cessions d’entreprises 4 55 (51) 20 55 (35)
Diminution des placements comptabilisés à la valeur

d’acquisition ou à la valeur de consolidation 695 1 694 693 7 686
Flux de trésorerie disponibles après les placements et les cessions 726 924 (198) 760 1 394 (634)

Autres activités de financement
Augmentation (diminution) des effets à payer et des avances bancaires 173 (73) 246 123 (242) 365
Émission de titres d’emprunt à long terme 10 17 (7) 1 410 1 881 (471)
Remboursement de titres d’emprunt à long terme (98) (123) 25 (1 750) (1 940) 190
Émission d’actions ordinaires 8 5 3 16 14 2
Émission d’actions privilégiées - - - - 510 (510)
Rachat d’actions privilégiées - - - - (357) 357
Émission de titres de participation par des filiales aux actionnaires sans contrôle - 24 (24) 7 113 (106)
Rachat de titres de participation par des filiales auprès d'actionnaires sans contrôle (4) (39) 35 (64) (74) 10
Autres (18) 56 (74) (34) (5) (29)

71 (133) 204 (292) (100) (192)
Flux de trésorerie provenant des activités poursuivies 797 791 6 468 1 294 (826)
Flux de trésorerie provenant des activités abandonnées 12 30 (18) 196 17 179
Augmentation nette des espèces et quasi-espèces 809 821 (12) 664 1 311 (647)
Espèces et quasi-espèces au début 577 796 (219) 722 306 416
Espèces et quasi-espèces à la fin 1 386 1 617 (231) 1 386 1 617 (231)

Comprenant :
Espèces et quasi-espèces liées aux activités poursuivies 1 386 1 476 (90) 1 386 1 476 (90)
Espèces et quasi-espèces liées aux activités abandonnées - 141 (141) - 141 (141)

Total 1 386 1 617 (231) 1 386 1 617 (231)

Autres données

Dépenses en immobilisations en pourcentage des produits d'exploitation 17,0 % 17,1 % 0,1 pt 16,3 % 15,0 % (1,3) pt

Marge brute d’autofinancement par action(5) 1,10 $ 1,11 $ (0,01) $ 2,05 $ 2,48 $ (0,43) $

Rendement annualisé des flux de trésorerie(6) 15,1 % 16,8 % (1,7) pt 9,7 % 10,8 % (1,1) pt

Ratio de distribution des actions ordinaires 337,8 % 58,1 % 279,7 pt 75,1 % 56,7 % 18,4 pt
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BCE (chiffres consolidés)
Données liées aux flux de trésorerie consolidés - Tendance historique

Cumul annuel Total
(en millions $, sauf indication contraire) 2004 T3 04 T2 04 T1 04 2003 T4 03 T3 03 T2 03 T1 03

Flux de trésorerie liés aux activités d’exploitation
Bénéfice provenant des activités poursuivies 1 131 102 544 485 1 871 486 453 466 466
Rapprochement du bénéfice provenant des activités poursuivies

et des flux de trésorerie liés aux activités d’exploitation :
Amortissement 2 305 769 769 767 3 100 775 801 774 750
Charge nette au titre des avantages sociaux 189 61 65 63 175 46 44 43 42
Frais de restructuration et autres éléments (tranche hors caisse) 1 164 1 149 13 2 6 10 (4) - -
Gains nets sur placements (331) (325) (1) (5) (68) (68) - - -
Impôts futurs (96) (183) 33 54 418 207 134 99 (22)
Part des actionnaires sans contrôle 134 47 39 48 201 57 45 57 42
Contributions aux régimes de retraite du personnel (88) (32) (27) (29) (160) (87) (46) (21) (6)
Autres paiements liés au régime d’avantages sociaux futurs du personnel (59) (13) (22) (24) (87) (23) (22) (21) (21)
Autres (3) (27) (20) 44 (60) (50) 26 (85) 49
Variation des éléments hors caisse du fonds de roulement (134) 280 (269) (145) 572 245 387 75 (135)

4 212 1 828 1 124 1 260 5 968 1 598 1 818 1 387 1 165

Dépenses en immobilisations (2 318) (811) (826) (681) (3 167) (1 079) (791) (706) (591)
Autres activités d'investissement 133 (2) 116 19 62 (7) 155 (44) (42)
Dividendes en espèces versés sur actions privilégiées (64) (21) (21) (22) (61) (22) (14) (14) (11)
Dividendes en espèces versés par les filiales aux actionnaires sans contrôle (133) (44) (47) (42) (184) (47) (38) (55) (44)

Flux de trésorerie disponibles liés aux activités d’exploitation,

avant les dividendes sur actions ordinaires(2) 1 830 950 346 534 2 618 443 1 130 568 477
Dividendes en espèces versés sur actions ordinaires (831) (277) (277) (277) (1 029) (259) (259) (254) (257)

Flux de trésorerie disponibles liés aux activités d’exploitation,

après les dividendes sur actions ordinaires(2) 999 673 69 257 1 589 184 871 314 220
Acquisitions d’entreprises (952) (646) (247) (59) (115) (42) (3) (7) (63)
Cessions d’entreprises 20 4 - 16 55 - 55 - -
Diminution (augmentation) des placements comptabilisés à la valeur

d’acquisition ou à la valeur de consolidation 693 695 (8) 6 163 156 1 (1) 7
Flux de trésorerie disponibles après les placements et les cessions 760 726 (186) 220 1 692 298 924 306 164

Autres activités de financement
Augmentation (diminution) des effets à payer et des avances bancaires 123 173 (69) 19 (295) (53) (73) (55) (114)
Émission de titres d’emprunt à long terme 1 410 10 74 1 326 1 986 105 17 72 1 792
Remboursement de titres d’emprunt à long terme (1 750) (98) (718) (934) (3 472) (1 532) (123) (1 457) (360)
Émission d’actions ordinaires 16 8 4 4 19 5 5 4 5
Émission d’actions privilégiées - - - - 510 - - - 510
Rachat d’actions privilégiées - - - - (357) - - - (357)
Émission de titres de participation et de débentures convertibles
apar des filiales aux actionnaires sans contrôle 7 - - 7 132 19 24 16 73

Rachat de titres de participation par des filiales auprès d'actionnaires sans contrôle (64) (4) (17) (43) (108) (34) (39) (16) (19)
Autres (34) (18) 32 (48) (46) (41) 56 (59) (2)

(292) 71 (694) 331 (1 631) (1 531) (133) (1 495) 1 528
Flux de trésorerie provenant des (affectés aux) activités poursuivies 468 797 (880) 551 61 (1 233) 791 (1 189) 1 692
Flux de trésorerie provenant des (affectés aux) activités abandonnées 196 12 (54) 238 355 338 30 (3) (10)
Augmentation (diminution) nette des espèces et quasi-espèces 664 809 (934) 789 416 (895) 821 (1 192) 1 682
Espèces et quasi-espèces au début 722 577 1 511 722 306 1 617 796 1 988 306
Espèces et quasi-espèces à la fin 1 386 1 386 577 1 511 722 722 1 617 796 1 988

Comprenant :
Espèces et quasi-espèces liées aux activités poursuivies 1 386 1 386 577 1 135 585 585 1476 684 1 855
Espèces et quasi-espèces liées aux activités abandonnées - - - 376 137 137 141 112 133

Total 1 386 1 386 577 1 511 722 722 1 617 796 1 988

Autres données

Dépenses en immobilisations en pourcentage des produits d'exploitation 16,3 % 17,0 % 17,3 % 14,7 % 16,9 % 22,4 % 17,1 % 15,1 % 12,8 %

Marge brute d’autofinancement par action(5) 2,05 $ 1,10 $ 0,32 $ 0,63 $ 3,04 $ 0,56 $ 1,11 $ 0,74 $ 0,63 $

Rendement annualisé des flux de trésorerie(6) 9,7 % 15,1 % 5,6 % 8,4 % 9,8 % 6,8 % 16,8 % 8,0 % 7,6 %

Ratio de distribution des actions ordinaires 75,1 % 337,8 % 50,0 % 58,9 % 59,0 % 67,1 % 58,1 % 55,1 % 57,0 %
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Endettement net, actions privilégiées et BAIIA (données proportionnelles)

Endettement net et actions privilégiées de BCE - siège social et de Bell Canada

Au 30 septembre 2004 Bell Canada Bell Total
(excluant Canada Éliminations Bell BCE Inc. -

(en millions $, sauf indication contraire) Aliant) Aliant (consolidé) intersociétés Canada Siège social

Endettement bancaire/(espèces et quasi-espèces) (92) (407) (499) - (499) (684)
Dette à long terme 8 473 889 9 362 (397) 8 965 2 000
Dette exigible à court terme 1 556 102 1 658 (181) 1 477 -
Effet à long terme à recevoir de BCH (498) - (498) 498 - -
Augmentation de la juste valeur de l'attribution

du prix d'achat(7) - - - - 124 -
Endettement net 9 439 584 10 023 (80) 10 067 1 316
Actions privilégiées - Bell Canada(8) 1 100 - 1 100 - 1 100 -
Actions privilégiées - Aliant(8) - 172 172 - 172 -
Actions privilégiées perpétuelles - BCE - - - - - 1 670
Actions ordinaires de Nortel au cours du marché - - - - - (60)
Endettement net et actions privilégiées 10 539 756 11 295 (80) 11 339 2 926

Endettement net et actions privilégiées, BAIIA - 12 derniers mois (données proportionnelles)

Pour le trimestre terminé le 30 septembre 2004 Endettement
Parti- net et actions

cipation
et actions

privilégiées
de BCE (données pro- 12 derniers 12 derniers

(en millions $, sauf indication contraire) en % portionnelles) T3 04 T2 04 T1 04 T4 03 mois T3 04 T2 04 T1 04 T4 03 mois

Bell Canada (excluant Aliant) 100 % 10 583 * 1 669 1 612 1 549 1 514 6 344 1 669 1 612 1 549 1 514 6 344
Aliant 53,5 % 404 187 209 206 217 819 100 112 110 116 438

Total Bell Canada (données consolidées) 10 987 1 856 1 821 1 755 1 731 7 163 1 769 1 724 1 659 1 630 6 782
Autres activités de BCE
Bell Globemedia 68,5 % 398 43 93 56 83 275 22 54 34 50 160
Télésat 100 % 195 60 54 54 55 223 60 54 54 55 223
CGI 28,9 % 83 38 37 31 32 138 38 37 31 32 138
Siège social et autres 100 % 2 940 ( 35) ( 31) ( 32) ( 35) ( 133) ( 35) ( 31) ( 32) ( 35) ( 133)
Total des autres activités de BCE 100 % 3 616 106 153 109 135 503 85 114 87 102 388
Éliminations intersectorielles ( 26) ( 21) ( 20) ( 19) ( 86) ( 26) ( 21) ( 20) ( 19) ( 86)
Total 14 603 1 936 1 953 1 844 1 847 7 580 1 828 1 817 1 726 1 713 7 084

* Calculé comme suit : endettement net et actions privilégiées de Bell Canada (excluant Aliant) de 10 539 millions $, moins 80 millions $ au titre des éliminations intersociétés plus un montant de
124 millions $ au titre de l'augmentation de la juste valeur de l'attribution du prix d'achat.

BAIIA TOTAL BAIIA (données proportionnelles)
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Bell Canada (chiffres consolidés)(1)

Données d’exploitation

Cumul annuel Cumul annuel
T3 T3 septembre septembre

(en millions $, sauf indication contraire) 2004 2003 Variation ($) Variation (%) 2004 2003 Variation ($) Variation (%)

Produits d’exploitation
Services locaux et d’accès 1 395 1 410 (15) (1,1) % 4 175 4 200 (25) (0,6) %
Services interurbains 589 641 (52) (8,1) % 1 767 1 942 (175) (9,0) %
Services sans fil 727 645 82 12,7 % 2 076 1 803 273 15,1 %
Services de données 915 906 9 1,0 % 2 677 2 762 (85) (3,1) %
Services vidéo 213 192 21 10,9 % 631 559 72 12,9 %
Ventes d’équipements terminaux et autres 367 361 6 1,7 % 1 158 1 102 56 5,1 %
Total des produits d'exploitation 4 206 4 155 51 1,2 % 12 484 12 368 116 0,9 %
Charges d'exploitation (2 350) (2 338) (12) (0,5) % (7 052) (7 098) 46 0,6 %

BAIIA 1 856 1 817 39 2,1 % 5 432 5 270 162 3,1 %

Marge du BAIIA (%) 44,1 % 43,7 % 0,4 pt 43,5 % 42,6 % 0,9 pt

Amortissement (734) (758) 24 3,2 % (2 199) (2 228) 29 1,3 %
Charge nette au titre des avantages sociaux (55) (46) (9) (19,6) % (173) (135) (38) (28,1) %
Frais de restructuration et autres éléments (1 080) (1) (1 079) n.s. (1 096) (1) (1 095) n.s.
Bénéfice (perte) d’exploitation (13) 1 012 (1 025) n.s. 1 964 2 906 (942) (32,4) %
Autres revenus 114 3 111 n.s. 163 82 81 98,8 %
Intérêts débiteurs (215) (239) 24 10,0 % (651) (714) 63 8,8 %
Bénéfice (perte) provenant des activités poursuivies avant impôts

sur les bénéfices (114) 776 (890) n.s. 1 476 2 274 (798) (35,1) %
Impôts sur les bénéfices 75 (196) 271 n.s. (366) (578) 212 36,7 %
Part des actionnaires sans contrôle 2 (13) 15 n.s. 1 (54) 55 n.s.
Bénéfice (perte) provenant des activités poursuivies (37) 567 (604) n.s. 1 111 1 642 (531) (32,3) %
Activités abandonnées - - - n.s. - 6 (6) n.s.
Bénéfice net (perte nette) (37) 567 (604) n.s. 1 111 1 648 (537) (32,6) %
Dividendes sur actions privilégiées (16) (17) 1 5,9 % (49) (49) - 0,0 %
Intérêts sur effets pouvant être réglés en actions - - - n.s. - (25) 25 n.s.
Bénéfice net (perte nette) attribuable aux actions ordinaires (53) 550 (603) n.s. 1 062 1 574 (512) (32,5) %

Autres renseignements

Données liées aux flux de trésorerie

Flux de trésorerie disponibles
Flux de trésorerie liés aux activités d'exploitation 1 756 1 728 28 1,6 % 4 040 3 819 221 5,8 %
Dépenses en immobilisations (736) (708) (28) (4,0) % (2 041) (1 901) (140) (7,4) %
Dividendes et distributions (445) (465) 20 4,3 % (1 385) (1 558) 173 11,1 %
Intérêts sur effets pouvant être réglés en actions - - - n.s. - (47) 47 n.s.
Autres activités d'investissement 1 52 (51) (98,1) % (7) 44 (51) n.s.

Total 576 607 (31) (5,1) % 607 357 250 70,0 %

Dépenses en immobilisations exprimées en pourcentage des produits d'exploitation (%) 17,5 % 17,0 % (0,5) pt 16,3 % 15,4 % (0,9) pt

Données liées au bilan 30 septembre 31 décembre

Structure du capital 2004 2003
Endettement net

Dette à long terme 9 362 10 024
Dette exigible à court terme 1 658 1 165
Moins : espèces et quasi-espèces (499) (398)

Total de l'endettement net 10 521 10 791
Part des actionnaires sans contrôle 1 230 1 627
Total des capitaux propres 9 150 9 520
Total du capital investi 20 901 21 938

Endettement net : Total du capital investi 50,3 % 49,2 %
Endettement net : BAIIA - 12 derniers mois 1,47 1,54
BAIIA : Intérêts (12 derniers mois) 8,12 7,41
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Bell Canada (chiffres consolidés)(1)

Données d’exploitation - Tendance historique

Cumul annuel Total
(en millions $, sauf indication contraire) 2004 T3 04 T2 04 T1 04 2003 T4 03 T3 03 T2 03 T1 03

Produits d’exploitation
Services locaux et d’accès 4 175 1 395 1 401 1 379 5 601 1 401 1 410 1 404 1 386
Services interurbains 1 767 589 572 606 2 544 602 641 615 686
Services sans fil 2 076 727 698 651 2 461 658 645 607 551
Services de données 2 677 915 870 892 3 717 955 906 936 920
Services vidéo 631 213 211 207 759 200 192 190 177
Ventes d’équipements terminaux et autres 1 158 367 420 371 1 532 430 361 378 363
Total des produits d'exploitation 12 484 4 206 4 172 4 106 16 614 4 246 4 155 4 130 4 083
Charges d'exploitation (7 052) (2 350) (2 351) (2 351) (9 613) (2 515) (2 338) (2 370) (2 390)
BAIIA 5 432 1 856 1 821 1 755 7 001 1 731 1 817 1 760 1 693

Marge du BAIIA (%) 43,5 % 44,1 % 43,6 % 42,7 % 42,1 % 40,8 % 43,7 % 42,6 % 41,5 %

Amortissement (2 199) (734) (733) (732) (2 970) (742) (758) (747) (723)
Charge nette au titre des avantages sociaux (173) (55) (58) (60) (181) (46) (46) (45) (44)
Frais de restructuration et autres éléments (1 096) (1 080) (13) (3) (14) (13) (1) - -
Bénéfice (perte) d’exploitation 1 964 (13) 1 017 960 3 836 930 1 012 968 926
Autres revenus 163 114 19 30 217 135 3 35 44
Intérêts débiteurs (651) (215) (216) (220) (945) (231) (239) (232) (243)
Bénéfice (perte) provenant des activités poursuivies avant impôts

sur les bénéfices 1 476 (114) 820 770 3 108 834 776 771 727
Impôts sur les bénéfices (366) 75 (245) (196) (787) (209) (196) (199) (183)
Part des actionnaires sans contrôle 1 2 9 (10) (53) 1 (13) (22) (19)
Bénéfice (perte) provenant des activités poursuivies 1 111 (37) 584 564 2 268 626 567 550 525
Activités abandonnées - - - - 59 53 - 5 1
Bénéfice net (perte nette) 1 111 (37) 584 564 2 327 679 567 555 526
Dividendes sur actions privilégiées (49) (16) (17) (16) (58) (9) (17) (16) (16)
Intérêts sur effets pouvant être réglés en actions - - - - (25) - - (10) (15)
Bénéfice net (perte nette) attribuable aux actions ordinaires 1 062 (53) 567 548 2 244 670 550 529 495

Autres renseignements

Données liées aux flux de trésorerie

Flux de trésorerie disponibles
Flux de trésorerie liés aux activités d'exploitation 4 040 1 756 1 089 1 195 5 366 1 547 1 728 1 229 862
Dépenses en immobilisations (2 041) (736) (715) (590) (2 892) (991) (708) (659) (534)
Dividendes et distributions (1 385) (445) (437) (503) (2 081) (523) (465) (704) (389)
Intérêts sur effets pouvant être réglés en actions - - - - (47) - - (24) (23)
Autres activités d'investissement (7) 1 (1) (7) 47 3 52 (5) (3)

Total 607 576 (64) 95 393 36 607 (163) (87)

Dépenses en immobilisations exprimées en pourcentage des produits d'exploitation (%) 16,3 % 17,5 % 17,1 % 14,4 % 17,4 % 23,3 % 17,0 % 16,0 % 13,1 %

Données liées au bilan 30 septembre 30 juin 31 mars 31 décembre

Structure du capital 2004 2004 2004 2003
Endettement net

Dette à long terme 9 362 9 674 10 331 10 024 10 330 10 273 10 934
Dette exigible à court terme 1 658 1 269 1 111 1 165 1 523 1 413 1 617
Moins : espèces et quasi-espèces (499) (422) (1 112) (398) (1 079) (482) (851)

Total de l'endettement net 10 521 10 521 10 330 10 791 10 774 11 204 11 700
Part des actionnaires sans contrôle 1 230 1 559 1 608 1 627 1 805 1 885 1 880
Total des capitaux propres 9 150 9 851 9 682 9 520 8 205 8 152 5 572
Total du capital investi 20 901 21 931 21 620 21 938 20 784 21 241 19 152

Endettement net : Total du capital investi 50,3 % 48,0 % 47,8 % 49,2 % 51,8% 52,7% 61,1%
Endettement net : BAIIA - 12 derniers mois 1,47 1,48 1,46 1,54 1,55 1,6 1,66
BAIIA : Intérêts (12 derniers mois) 8,12 7,86 7,66 7,41 6,91 6,66 6,50
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Bell Canada (chiffres consolidés)(1)

Données statistiques

Cumul annuel Cumul annuel
T3 T3 septembre septembre

2004 2003 Variation (%) 2004 2003 Variation (%)
Services sur fil

Services locaux
Services d’accès au réseau (en milliers)

Résidence 8 427 8 539 (1,3) %
Affaires 4 535 4 549 (0,3) %
Total 12 962 13 088 (1,0) %

Produits des services Étoiles (en millions $) 234 239 (2,1) % 706 715 (1,3) %

Services interurbains
Minutes de conversation (en millions) 4 435 4 664 (4,9) % 13 511 14 447 (6,5) %
Produit moyen par minute ($) 0,120 0,128 (6,3) % 0,119 0,124 (4,0) %
Données

Équivalent de lignes d’accès(9) (en milliers) - Ontario et Québec
Équivalent de lignes d’accès numérique (en milliers) 4 197 3 771 11,3%

Abonnés des services Internet(10) (en milliers)
Activations nettes du service d’accès Internet haute vitesse DSL (en milliers) 96 104 (7,7) % 284 281 1,1 %

Abonnés du service d’accès Internet haute vitesse DSL (en milliers) 1 766 1 391 27,0 %
Abonnés du service d'accès Internet de base (en milliers) 775 892 (13,1) %

2 541 2 283 11,3 %
Services sans fil

Activations nettes des services cellulaire et SCP (en milliers)
Services prépayés 14 23 (39,1) % 54 68 (20,6) %
Services postpayés 95 101 (5,9) % 242 257 (5,8) %

109 124 (12,1) % 296 325 (8,9) %
Abonnés des services cellulaire et SCP (en milliers)

Services prépayés 1 113 1 026 8,5 %
Services postpayés 3 595 3 197 12,4 %

4 708 4 223 11,5 %

Produit moyen par unité (PMU) ($/mois) 50 50 0,0 % 49 47 4,3 %
Services prépayés 12 13 (7,7) % 12 12 0,0 %
Services postpayés 63 62 1,6 % 61 59 3,4 %

Taux de désabonnement (%) (moyenne mensuelle) 1,2 % 1,4 % 0,2 pt 1,3 % 1,4 % 0,1 pt
Services prépayés 1,9 % 1,8 % (0,1) pt 1,9 % 1,8 % (0,1) pt
Services postpayés 1,0 % 1,3 % 0,3 pt 1,1 % 1,3 % 0,2 pt

Utilisation par abonné (min/mois) s.o. 231 s.o. s.o. 224 s.o.

Coût d’acquisition(11) ($/abonné) 381 425 10,4 % 415 418 0,7 %
BAIIA des services sans fil (en millions $) 334 251 33,1 % 913 689 32,5 %

Marge du BAIIA des services sans fil(12) 45,4 % 38,0 % 7,4 pt 43,4 % 37,2 % 6,2 pt
Dépenses en immobilisations des services sans fil (en millions $) 95 88 (8,0) % 237 239 0,8 %

Abonnés des services de téléavertissement (en milliers) 449 549 (18,2) %
Produit moyen par unité des services de téléavertissement ($/mois) 10 10 0,0% 10 10 0,0 %
Services vidéo (SRD ou VDSL)

Total des abonnés (en milliers) 1 460 1 352 8,0 %
Total des activations nettes d’abonnés (en milliers) 33 17 94,1 % 73 48 52,1 %
PMU ($/mois) 48 47 2,1 % 48 46 4,3 %
Coût d’acquisition ($/abonné) 548 507 (8,1) % 586 512 14,5 %
BAIIA des services vidéo (en millions $) (16) (9) (77,8) % (15) (24) 37,5 %
Taux de désabonnement (%) (moyenne mensuelle) 1,1 % 1,4 % 0,3 pt 1,0 % 1,2 % 0,2 pt
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Bell Canada (chiffres consolidés)(1)

Données statistiques - Tendance historique

Cumul annuel Total
2004 T3 04 T2 04 T1 04 2003 T4 03 T3 03 T2 03 T1 03

Services sur fil

Services locaux
Services d’accès au réseau (en milliers)

Résidence 8 427 8 390 8 476 8 511 8 539 8 504 8 566
Affaires 4 535 4 548 4 541 4 540 4 549 4 564 4 577
Total 12 962 12 938 13 017 13 051 13 088 13 068 13 143

Produits des services Étoiles (en millions $) 706 234 235 237 955 240 239 239 237

Services interurbains
Minutes de conversation (en millions) 13 511 4 435 4 498 4 578 19 132 4 685 4 664 4 911 4 872
Produit moyen par minute ($) 0,119 0,120 0,118 0,120 0,124 0,122 0,128 0,120 0,124
Données

Équivalent de lignes d’accès(9) (en milliers) - Ontario et Québec
Équivalent de lignes d’accès numérique (en milliers) 4 197 4 083 3 983 3 867 3 771 3 708 3 704

Abonnés des services Internet(10) (en milliers)
Activations nettes du service d’accès Internet haute vitesse DSL (en milliers) 284 96 73 115 372 91 104 81 96

Abonnés du service d’accès Internet haute vitesse DSL (en milliers) 1 766 1 670 1 597 1 482 1 391 1 287 1 206
Abonnés du service d'accès Internet de base (en milliers) 775 807 836 869 892 911 940

2 541 2 477 2 433 2 351 2 283 2 198 2 146
Services sans fil

Activations nettes des services cellulaire et SCP (en milliers)
Services prépayés 54 14 17 23 101 33 23 27 18
Services postpayés 242 95 78 69 413 156 101 104 52

296 109 95 92 514 189 124 131 70

Abonnés des services cellulaire et SCP (en milliers)
Services prépayés 1 113 1 099 1 082 1 059 1 026 1 003 976
Services postpayés 3 595 3 500 3 422 3 353 3 197 3 096 2 992

4 708 4 599 4 504 4 412 4 223 4 099 3 968

Produit moyen par unité (PMU) ($/mois) 49 50 50 47 48 50 50 48 45
Services prépayés 12 12 11 11 12 12 13 12 11
Services postpayés 61 63 62 59 60 62 62 60 56

Taux de désabonnement (%) (moyenne mensuelle) 1,3 % 1,2 % 1,3 % 1,3 % 1,4 % 1,4 % 1,4 % 1,4 % 1,4 %
Services prépayés 1,9 % 1,9 % 1,9 % 1,7 % 1,9 % 1,8 % 1,8 % 1,9 % 1,9 %
Services postpayés 1,1 % 1,0 % 1,1 % 1,1 % 1,3 % 1,2 % 1,3 % 1,3 % 1,3 %

Utilisation par abonné (min/mois) s.o. s.o. s.o. 223 228 240 231 237 203

Coût d’acquisition(11) ($/abonné) 415 381 413 455 426 445 425 435 387
BAIIA des services sans fil (en millions $) 913 334 317 262 918 229 251 219 219

Marge du BAIIA des services sans fil(12) 43,4 % 45,4 % 44,9 % 39,6 % 36,3 % 34,0 % 38,0 % 35,3 % 38,4 %
Dépenses en immobilisations des services sans fil (en millions $) 237 95 77 65 408 169 88 81 70

Abonnés des services de téléavertissement (en milliers) 449 469 493 524 549 581 606
Produit moyen par unité des services de téléavertissement ($/mois) 10 10 10 10 10 10 10 10 10
Services vidéo (SRD ou VDSL)

Total des abonnés (en milliers) 1 460 1 427 1 403 1 387 1 352 1 335 1 317
Total des activations nettes d’abonnés (en milliers) 73 33 24 16 83 35 17 18 13
PMU ($/mois) 48 48 49 48 46 48 47 47 44
Coût d’acquisition ($/abonné) 586 548 570 661 532 581 507 533 493
BAIIA des services vidéo (en millions $) (15) (16) - 1 (45) (21) (9) (9) (6)
Taux de désabonnement (%) (moyenne mensuelle) 1,0 % 1,1 % 1,0 % 0,9 % 1,1 % 1,0 % 1,4 % 1,1 % 1,0 %
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Notes complémentaires

(1) Nous avons reclassé certains chiffres de la période correspondante afin que leur présentation soit conforme à celle de la période courante.

(2) Mesures financières non définies par les PCGR

BAIIA
Le terme BAIIA (bénéfice avant intérêts, impôts et amortissement) n’a pas de définition normalisée en vertu des principes comptables généralement reconnus (PCGR)
du Canada. Il est donc improbable qu’il puisse être comparé avec des mesures similaires présentées par d’autres entreprises. Le BAIIA est présenté de manière
uniforme d’une période à l’autre.

Nous définissons le BAIIA comme les produits d’exploitation moins les charges d’exploitation, c’est-à-dire comme le bénéfice d’exploitation avant l’amortissement, la
charge nette au titre des avantages sociaux et les frais de restructuration et autres éléments.

Nous utilisons le BAIIA, entre autres mesures, pour évaluer le rendement d’exploitation de nos activités permanentes, avant l’incidence de l’amortissement, de la charge
nette au titre des avantages sociaux et des frais de restructuration et autres éléments. Nous excluons l’amortissement et la charge nette au titre des avantages sociaux
étant donné que ces éléments sont principalement fonction des méthodes comptables et des hypothèses utilisées par une société, ainsi que de facteurs hors
exploitation comme le coût historique des immobilisations et le rendement de la caisse des régimes de retraite d’une société. Nous excluons les frais de restructuration
et autres éléments parce qu’ils sont de nature transitoire.

Le BAIIA nous permet de comparer notre rendement d’exploitation de manière constante. Nous estimons que certains investisseurs et analystes utilisent le BAIIA pour
évaluer la capacité d’une société d’assurer le service de sa dette et de satisfaire à d’autres obligations de paiement, et qu’il constitue une mesure d’évaluation courante
dans l’industrie des télécommunications.

Le BAIIA ne doit pas être interprété comme l’équivalent des flux de trésorerie nets provenant des activités d’exploitation. Le bénéfice d’exploitation est la mesure
financière selon les PCGR du Canada la plus comparable.

FLUX DE TRÉSORERIE DISPONIBLES
Le terme flux de trésorerie disponibles n’a pas de définition normalisée en vertu des PCGR du Canada. Il est donc improbable qu’il puisse être comparé avec des
mesures similaires présentées par d’autres entreprises. Les flux de trésorerie disponibles sont présentés de manière constante d’une période à l’autre.

Nous définissons les flux de trésorerie disponibles comme les flux de trésorerie provenant des activités d’exploitation après les dépenses en immobilisations, le total des
dividendes et les autres activités d’investissement.

Nous considérons les flux de trésorerie disponibles comme un important indicateur de la solidité financière et du rendement de nos activités, car ils révèlent le montant
des fonds disponibles pour rembourser la dette et réinvestir dans notre société. Nous estimons que certains investisseurs et analystes utilisent les flux de trésorerie
disponibles pour évaluer une entreprise et ses actifs sous-jacents.

Les flux de trésorerie provenant des activités d’exploitation sont la mesure financière selon les PCGR du Canada la plus comparable.

(3) Voici la façon dont la marge du BAIIA est calculée :

BAIIA
Produits d’exploitation

(4) Les dépenses en immobilisations des services sans fil sont attribuées au secteur Consommateurs.
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Notes complémentaires (suite)

(5) Voici la façon dont la marge brute d’autofinancement par action est calculée :

Flux de trésorerie provenant des activités d’exploitation moins les dépenses en immobilisations
Nombre moyen d’actions ordinaires en circulation pendant la période

(6) Voici la façon don’t le rendement annualisé des flux de trésorerie est calculé :

Flux de trésorerie disponibles avant les dividendes sur actions ordinaires
Nombre d’actions ordinaires en circulation à la fin de la période multiplié par le prix par action à la fin de la période

(7) Reflète une augmentation de la dette totale de Bell Canada découlant de la finalisation de l’attribution du prix d’achat par suite du rachat de la participation de 20 % de
SBC dans Bell Canada, qui a entraîné une augmentation de la dette à long terme de 165 millions $. Cette augmentation de la dette à long terme sera imputée aux
intérêts débiteurs (4 millions $ au troisième trimestre de 2004) sur le reste de la durée à l’échéance de la dette à long terme connexe.

(8) Dans les données consolidées de BCE, les actions privilégiées de tiers reflétées dans les états financiers des filiales figurent au bilan au poste Part des actionnaires
sans contrôle.

(9) L’équivalent de ligne d’accès numérique est obtenu en convertissant les lignes de données de faible capacité (DS-3 et moins) en l’équivalent de lignes d’accès de
qualité téléphonique. L’équivalent de lignes d’accès large bande est obtenu en convertissant les lignes de données de grande capacité (plus que DS-3) en l’équivalent
de lignes d’accès de qualité téléphonique.

Facteurs de conversion

DS-0 1
RNIS de base 2
RNIS primaire 23
DS-1, ALN 24
DS-3 672
OC-3 2 016
OC-12 8 064
OC-48 32 256
OC-192 129 024
10 Base T 155
100 Base T 1 554
Ethernet gigabit 15 554

(10) Les abonnés du service d’accès Internet haute vitesse DSL comprennent des clients des marchés consommateurs, affaires et de gros. Les abonnés du service d’accès
Internet de base comprennent des clients des marchés consommateurs et affaires.

(11) Comprend l’affectation des frais de vente de Bell Canada et exclut les frais de migration de l’analogique au numérique. Le coût d’acquisition par abonné est présenté sur
une base consolidée.

(12) La marge du BAIIA des services sans fil est calculée selon le total des produits d’exploitation de ces services (c'est-à-dire la somme des produits d'exploitation externes
présentés aux pages 10 et 11 et des produits intersectoriels).
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